
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 12 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  14.20
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 9,838 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน + ASP: DEMCO ประเดิมงานพันลานรับปแพะ เตรียมลงนามสัญญากอสรางสาธารณูปโภค
ในแขวงหลวงพระบางสัปดาหน้ี สัญญาสัมปทาน 30 ป ทยอยรับรูรายไดทันที นอกจากน้ียังไดรับงาน
สายสง EGAT อีกพันกวาลานบาท คาดรายไดและกําไรปน้ีสูงสุดเปนประวัติการณ 

  

 ความเห็น 
 บริษัทยอยเด็มโก เดอร ลาว ซึ่งเปนบริษัทยอยของ DEMCO (ถือหุนอยูในสัดสวน 90%) เตรียม

ท่ีจะลงนามสัญญากอสรางสาธารณูปโภคท่ีลาว มูลคา 1 พันลานบาท ซึ่งจะเร่ิมกอสรางเฟส
แรกมูลคางาน 500 ลานบาทใน 1Q58 น้ี โดยมี Project IRR ท่ี 15% อีกท้ังจะทําให DEMCO 
รับรูรายไดจากการเก็บคานํ้าประปาตลอดอายุสัมปทาน 30 ป นอกจากน้ี DEMCO ยังเตรียมท่ี
จะลงนามกับการไฟฟาฝายผลิต (กฟผ.) สําหรับงานวางระบบสายสงและสถานีไฟฟา ซึ่งมี
มูลคางาน 1 พันลานบาท เชนเดียวกัน ซึ่งฝายวิจัยคาดวาจะเปนแหลงสรางรายไดให DEMCO 
สามารถเติบโตไดอยางตอเน่ือง 

 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการของ DEMCO ในป 2558 และป 2559 จะเดินหนาทํา New 
High ไดตอเน่ือง โดยมีปจจัยหนุนจากการรับงานเปนผูรับเหมางานกอสราง (EPC) พลังงาน
ทางเลือก ดวยมูลคางานจํานวนมาก ไมวาจะเปนโซลาฟารม พลังงานลม และพลังงานขยะ อีก
ท้ังจะมีการรับรูรายไดจากการเขาไปลงทุนผลิตพลังงานไฟฟาโดยตรงเขามาเสริมอีกดวย 

 ฝายวิจัยเชื่อวาราคาหุน DEMCO ท่ีปรับลดลงในชวงกอนหนาไดสะทอนปจจัยลบจากประเด็น 
Wind Energy Holding (WEH) ไปมากแลว ขณะท่ีผลประกอบการป 2558 และป 2559 มี
แนวโนมเติบโตตอเน่ือง และในขณะน้ี WEH กําลังอยูในชวงปรับโครงสรางผูถือหุนใหม ซึ่งฝาย
วิจัยมองวาหากสามารถหากลุมทุนมาเขารวมไดจริง ก็จะทําให WEH ยังมีโอกาสท่ีจะนําบริษัท
เขาตลาดหลักทรัพยในปน้ีไดตามแผนท่ีวางไว และจะเปนประโยชนตอ DEMCO ซึ่งถือหุนใน 
WEH ดวยสัดสวน 4% 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นางประพีร ปุยพันธวงศ 15.57
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 5.68
3. นายสวาสด์ิ ปุยพันธวงศ 4.48
4. นายพิชัย วิจักขณพันธ 2.62
5. นายชูเกียรติ รุจนพรพจี 1.57
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,824 855 975 1,571
กําไรสุทธิ (ลบ) 77 72 59 118
EPS (บาท) 0.11 0.10 0.08 0.17
BV (บาท) 4.52 4.63 4.62 4.66

PER (เทา) 30.17
PBV (เทา) 3.04  
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DEMCO : เกิดสญัญาณบวกจากสัญญาณ Bullish Breakout ผานแนว
ขอบบนของกรอบ Symmetrical Triangle พรอมกับ MACD ท่ีตัดเสน 
Signal Line ขึ้นมา ทําใหนาจะมี Momentum เขาหนุนตอเน่ืองเพ่ือใหราคา
ขึ้นตอเพ่ือไปทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 14.50 บาท หากผานไดนาจะไปตอได
ถึง 15.30 บาท เปนอยางนอย 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเพ่ือลุนผานแนวตาน 14.50 บาท หากผานไดมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 15.30 บาท 

 


