
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 13 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.35
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,749 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: RCL สงซิกผลงานป 2558 ว่ิงฉิว รับอานิสงคราคานํ้ามันขาลง หนุนกําไรเฉิดฉาย โชวแผน
ธุรกิจเชิงรุก ซุมขยายเสนทางเดินเรือทําเงิน แถมคัดสินคาใสตูคอนเทนเนอรกําไรสูง เชื่อเศรษฐกิจฟน 
ขนสงทางทะเลทะลัก 

  

 ความเห็น 
 ราคานํ้ามันดิบชวงคืนท่ีผานมาปรับลดลงแรงจนตํ่ากวาระดับ 50 เหรียญ/บารเรล ภายหลังจาก

ท่ีสถาบันการเงินชั้นนํา 2 แหงของโลก ไดแก Goldman Sachs และ SocGen ปรับลด
คาดการณราคานํ้ามันดิบในป 2558 ลงอยางมีนัยสําคัญ โดยรวมแลว ราคานํ้ามันดิบไดปรับ
ลดลงมากกวา 50% แลวเม่ือเทียบกับตนงวด 4Q57 ซึ่งถือวาสงผลบวกเปนอยางมากตอ RCL 
ซึ่งประกอบธุรกิจใหบริการขนสงสินคาทางเรือคอนเทนเนอร เน่ืองจากมีตนทุนนํ้ามันคิดเปน
สัดสวนราว 20% ของตนทุนรวม ขณะท่ีมีการทําสัญญาซื้อขายลวงหนา (Forward Contract) 
เพียง 25% ของปริมาณขนสง จึงถือวาเปนผูไดรับประโยชนโดยตรงตอราคานํ้ามันท่ีปรับลดลง 

 จากราคานํ้ามันท่ีปรับลดลง แตคาระวางเรือคอนเทนเนอรท่ียังทรงตัวได สังเกตจากดัชนี Howe 
Robinson ในสัปดาหท่ีผานมาท่ียังอยูท่ีระดับ 544 จุด ทําใหฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการ
งวด 4Q57 และ 1Q58 นาจะทรงตัวจากงวด 3Q57 ได แมจะเปนชวงนอกฤดูกาล High 
Season ก็ตาม และจะกลับมาเติบโตอยางมีนัยสําคัญในงวด 2Q58 เม่ือฤดูกาลสงออกมาถึง 
โดยรวมฝายวิจัยคาดกําไรสุทธิป 2557 จะ Turnaround พลิกกลับมากําไรสุทธิได 226 ลานบาท 
และจะเติบโตตอเน่ืองในป 2558 อีก 59% YoY 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ RCL อิง PBV 1 เทา ได Fair Value ท่ี 11.8 บาท มี Upside 
สูงถึง 26% อีกท้ังยังมี Sentiment เชิงบวกจากราคาน้ํามันท่ียังปรับลงแรงตอเน่ือง ดังน้ัน ฝาย
วิจัยจึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท โงวฮก จํากัด 25.20
2. บริษัท ปญจมิตร โฮลด้ิง จํากัด 18.50
3. นายสุเมธ ตันธุวนิตย 7.47
4. BNP PARIBAS SECURITIES SERV 4.01
5. นายทวีฉัตร จุฬางกูร 3.14
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 3,534 3,513 3,547 3,237
กําไรสุทธิ (ลบ) -940 -159 294 60
EPS (บาท) -1.13 -0.19 0.36 0.07
BV (บาท) 11.20 10.95 11.29 11.40

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 0.82  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
RCL : เกิดสัญญาณบวกจากท่ี MACD ตัดแกน 0 ขึน้มาได แสดงถึงราคา
กําลังเขาเขต Bullish Zone แมระยะสั้นราคานาจะพักตัวลงบางแตคาดวา
จะไมนาลงตํ่ากวาแนวรับ 9.15 บาท หลังจากน้ันนาจะฟนตัวขึ้นตามกรอบ 
Uptrend Line เพ่ือไปทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 10.20 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อสะสมบริเวณแนว 9.15 บาท โดยมีเปาหมายทํากําไร
ท่ี 10.20 บาท 

 

 


