
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 16 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.12
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,390 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: SENA ปรับกลยุทธหันลุยแนวราบ หลังพบดีมานตโตแจว หวังดันรายไดชน 30% พรอม
เดินหนาผุดโครงการใหมหม่ืนลานบาท ปม Backlog เพ่ิมจากเดิมราว 1.9 พันลานบาท กินยาวป
หนา แถมดีเดยเปดโซลารรูฟท็อปชวง 1Q58 น้ี 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q57 ของ SENA จะเปนระดับสูงสุดของป 2557 เน่ืองจาก

ในเดือน ต.ค. ไดเร่ิมสงมอบคอนโด The Niche ID พระราม 2 ไปแลว ซึ่งคาดวาจะสามารถสง
มอบจาก Backlog ท่ีมีกวา 600 ลานบาท ไดท้ังหมดภายใน 4Q57 เม่ือรวมกับโครงการอื่นๆ 
คาดวาจะสงผลใหรายไดป 2557 ใกลเคียงกับเปาหมายของผูบริหารท่ี 2.5 พันลานบาท 
โดยรวมฝายวิจัยมองวากําไรสุทธิป 2557 ของ SENA มีโอกาสท่ีจะทําไดสูงกวาประมาณการท่ี 
364 ลานบาท หรือเติบโตมากกวา 35% YoY 

 สําหรับแผนกลยุทธของ SENA ในป 2558 ผูบริหารไดวางเปาหมายเพ่ิมสัดสวนรายไดจาก
โครงการแนวราบเปน 30% จากระดับปจจุบันที่ 20% เน่ืองจากเปน Real Demand และ
สามารถรับรูรายไดจากการโอนไดเร็วกวาคอนโด สวนแผนการเปดโครงการใหมในปน้ีมีจํานวน 
10 โครงการ มูลคารวมราว 1 หม่ืนลานบาท และวางเปาหมายรายไดในปน้ีท่ีระดับ 4.5-5 
พันลานบาท ซึ่งมาจากยอด Backlog ท่ีมีอยูแลวราว 1.9 พันลานบาท รวมกับยอดขายจาก
โครงการใหมท่ีกําลังจะเปดในปน้ี 

 ราคาหุน SENA ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ีตํ่าเพียง 6.6 เทา และ PBV ท่ี 0.93 เทา ตํ่ากวา
คาเฉลี่ยของกลุมอสังหาริมทรัพย และหุนสวนใหญในตลาด แถมยังมีผลตอบแทนจากเงินปน
ผลสูงถึง 6-7% ตอป ฝายวิจัยจึงยืนยันคําแนะนํา “ซื้อ” โดยใหมูลคาเหมาะสมป 2558 ท่ี 3.87 
บาท (อิง PER ป 2558 ท่ี 8 เทา) เหลือ Upside อีก 24% 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายธีรวัฒน ธัญลักษณภาคย 33.40
2. น.ส.เกษรา ธัญลักษณภาคย 14.26
3. นางจินดาชญา เดนไพศาล 5.34
4. นายพิพัฒน เศรษฐลิขิต 3.98
5. น.ส.อมุาพร ธัญลักษณภาคย 2.91
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 786 376 643 696
กําไรสุทธิ (ลบ) 125 34 101 120
EPS (บาท) 0.18 0.05 0.14 0.17
BV (บาท) 3.36 3.41 3.45 3.61

PER (เทา) 6.32
PBV (เทา) 0.93  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SENA : กําลังทดสอบแนวตานท่ี 3.12 บาท แตจากสัญญาณบวกจากเสน 
MACD ตัดแกน 0 ขึ้นมา พรอมกับ Volume เขาเสริม ท่ีกําลังขึ้นไปทดสอบ
แนวตานท่ี 3.12 บาท ทําใหเชือ่วาราคานาจะไปตอได เพ่ือไปทดสอบแนว
ตานถัดไปท่ี 3.26 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 3.12 บาท โดยมีเปาหมายทํากําไร
ท่ี 3.26 บาท 

 


