
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 19 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  13.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,640 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: MC เผยป 2558 ขยายจุดจําหนายสินคาอีก 70-80 จุด ขยายกลุมลูกคา และขยายตลาดใน
ตางประเทศ เตรียมแตกไลนสินคาอีก 2-3 รายการ คงแผนรายไดโตปละ 20% 

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการของ MC จะเร่ิมฟนตัวดีขึ้นในป 2558 ดวยแรงหนุนจากภาวะ

เศรษฐกิจท่ีฟนตัวมากขึ้น และไมมีปญหาความวุนวายทางการเมืองท่ียืดเยื้อเหมือนชวงปท่ีผาน
มา โดยถึงแมวาทิศทางอัตราการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (Same Store Sales Growth) 
จะยังฟนตัวไดคอนขางชา แตเชื่อวาจะถูกชดเชยดวยรายไดท่ีเพ่ิมขึ้นจากการขยายสาขาใหม
จํานวนมากในป 2558 ซึ่งจะชวยหนุนใหรายไดของ MC ท้ังจากสวนธุรกิจเครื่องแตงกาย “Mc” 
และธุรกิจนาฬิกา Time Deco ปรับตัวดีขึ้น 

 MC วางแผนท่ีจะขยายจุดจําหนายสินคาในป 2558 เพ่ิมอีก 70-80 จุด ซึ่งจะทําใหมีจุด
จําหนายสินคารวมกันมากกวา 800 จุด ท่ัวประเทศไทย และคาดวาจะมีจุดจําหนายเพ่ิมเติมใน
ตางประเทศ ไดแก พมา เวียดนาม และลาว จากปจจุบันท่ีมีอยูแลว 21 จุด เม่ือประกอบกับ
แผนการแตกไลนสินคาเพ่ิมอีก 2-3 รายการ จึงทําใหฝายวิจัยเชื่อวาเปาการเติบโตของรายไดท่ี 
20-25% นาจะเปนไปได สําหรับงบลงทุนในป 2558 วางไวท่ี 250-300 ลานบาท แบงออกเปน 
1) ลงทุนในระบบ IT 150 ลานบาท 2)ลงทุนขยายจุดจําหนายสินคา 100 ลานบาท 3)สวนท่ี
เหลือราว 50 ลานบาทจะนําไปใชสําหรับ R&D สําหรับรถโมบายลซึ่งใชเปนจุดจําหนายเคลื่อนท่ี 

 ราคาหุน MC ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 14.64 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมคาปลีกท่ีจะมักจะ
มี PER ท่ีสูงถึง 30-40 เทา เม่ือประกอบกับผลตอบแทนจากเงินปนผลท่ีอยูราว 5% ตอป (จายป
ละ 2 คร้ัง) จึงทําใหมีความนาสนใจท่ีจะเขาลงทุน 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)
1. น.ส.สุณี เสรีภาณุ 44.08
2. MINDO ASIA INVESTMENT LIMIT 8.75
3. THE HONGKONG AND SHANGH 8.11
4. นางปรารถนา มงคลกุล 3.86
5. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.00
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,018 876 833 772
กําไรสุทธิ (ลบ) 210 207 174 136
EPS (บาท) 0.26 0.26 0.22 0.17
BV (บาท) 4.52 4.54 4.76 4.53

PER (เทา) 14.64
PBV (เทา) 2.94  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MC: ปจจบุันอยูในชวงพักตัว สะทอนไดจาก Volume ในชวงท่ีผานมามี
แนวโนมลดลงและ RSI ท่ีอยูในระดับคอนขางตํ่าท่ี 40% แตจากราคาท่ีเร่ิม
เคลื่อนตัวยกฐานขึ้นมาเร่ือยๆ ตลอด 1 เดือนท่ีผานมาและปจจุบันกําลงัลง
มาทดสอบแนวรับท่ี 13.10 บาท เชื่อหากรับอยูจะไดเห็นจังหวะการ 
Rebound ขึ้นมาได โดยมีแนวตานเปาหมายท่ี 15.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อสะสมเพ่ือโดยมีเปาหมายทํากาํไรท่ี 15.00 บาท และ
ต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 12.00 บาท 

 

 


