
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 19 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  13.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,640 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: MC เผยป 2558 ขยายจุดจําหนายสินคาอีก 70-80 จุด ขยายกลุมลูกคา และขยายตลาดใน
ตางประเทศ เตรียมแตกไลนสินคาอีก 2-3 รายการ คงแผนรายไดโตปละ 20% 

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการของ MC จะเร่ิมฟนตัวดีขึ้นในป 2558 ดวยแรงหนุนจากภาวะ

เศรษฐกิจท่ีฟนตัวมากขึ้น และไมมีปญหาความวุนวายทางการเมืองท่ียืดเยื้อเหมือนชวงปท่ีผาน
มา โดยถึงแมวาทิศทางอัตราการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (Same Store Sales Growth) 
จะยังฟนตัวไดคอนขางชา แตเชื่อวาจะถูกชดเชยดวยรายไดท่ีเพ่ิมขึ้นจากการขยายสาขาใหม
จํานวนมากในป 2558 ซึ่งจะชวยหนุนใหรายไดของ MC ท้ังจากสวนธุรกิจเครื่องแตงกาย “Mc” 
และธุรกิจนาฬิกา Time Deco ปรับตัวดีขึ้น 

 MC วางแผนท่ีจะขยายจุดจําหนายสินคาในป 2558 เพ่ิมอีก 70-80 จุด ซึ่งจะทําใหมีจุด
จําหนายสินคารวมกันมากกวา 800 จุด ท่ัวประเทศไทย และคาดวาจะมีจุดจําหนายเพ่ิมเติมใน
ตางประเทศ ไดแก พมา เวียดนาม และลาว จากปจจุบันท่ีมีอยูแลว 21 จุด เม่ือประกอบกับ
แผนการแตกไลนสินคาเพ่ิมอีก 2-3 รายการ จึงทําใหฝายวิจัยเชื่อวาเปาการเติบโตของรายไดท่ี 
20-25% นาจะเปนไปได สําหรับงบลงทุนในป 2558 วางไวท่ี 250-300 ลานบาท แบงออกเปน 
1) ลงทุนในระบบ IT 150 ลานบาท 2)ลงทุนขยายจุดจําหนายสินคา 100 ลานบาท 3)สวนท่ี
เหลือราว 50 ลานบาทจะนําไปใชสําหรับ R&D สําหรับรถโมบายลซึ่งใชเปนจุดจําหนายเคลื่อนท่ี 

 ราคาหุน MC ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 14.64 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมคาปลีกท่ีจะมักจะ
มี PER ท่ีสูงถึง 30-40 เทา เม่ือประกอบกับผลตอบแทนจากเงินปนผลท่ีอยูราว 5% ตอป (จายป
ละ 2 คร้ัง) จึงทําใหมีความนาสนใจท่ีจะเขาลงทุน 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)
1. น.ส.สุณี เสรีภาณุ 44.08
2. MINDO ASIA INVESTMENT LIMIT 8.75
3. THE HONGKONG AND SHANGH 8.11
4. นางปรารถนา มงคลกุล 3.86
5. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.00

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,018 876 833 772
กําไรสุทธิ (ลบ) 210 207 174 136
EPS (บาท) 0.26 0.26 0.22 0.17
BV (บาท) 4.52 4.54 4.76 4.53

PER (เทา) 14.64
PBV (เทา) 2.94  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MC: ปจจบุันอยูในชวงพักตัว สะทอนไดจาก Volume ในชวงท่ีผานมามี
แนวโนมลดลงและ RSI ท่ีอยูในระดับคอนขางตํ่าท่ี 40% แตจากราคาท่ีเร่ิม
เคลื่อนตัวยกฐานขึ้นมาเร่ือยๆ ตลอด 1 เดือนท่ีผานมาและปจจุบันกําลงัลง
มาทดสอบแนวรับท่ี 13.10 บาท เชื่อหากรับอยูจะไดเห็นจังหวะการ 
Rebound ขึ้นมาได โดยมีแนวตานเปาหมายท่ี 15.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อสะสมเพ่ือโดยมีเปาหมายทํากาํไรท่ี 15.00 บาท และ
ต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 12.00 บาท 

 

 


