
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 23 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,500 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: AI ลอยลําป 2558 กําไรฟาฝา โต 200% หลังซดกําไร AIE พุงกาง ผูบริหาร “ธนิตย ธารีรัตนา
วิบูลย” ลั่นอยูระหวางยื่นประมูลงานกอสรางสถานีไฟฟายอย มูลคา 2 พันลานบาท คาดไดรับงาน
ประมาณ 300-400 ลานบาท พรอมประมูลขายลูกถวยไฟฟาอีก 400 ลานบาท ไดขอสรุป ก.พ. น้ี 

  

 ความเห็น 
 แนวโนมผลประกอบการป 2558 ของ AI มีทิศทางท่ีสดใสกวาป 2557 เปนอยางมาก โดย

ผูบริหารไดวางเปาหมายรายไดไวสูงถึง 9 พันลานบาท เติบโตมากกวา 70% YoY หลักๆเกิด
จากการรับรูรายไดจากธุรกิจจําหนายนํ้ามันไบโอดีเซลผานบริษัทยอย AIE (AI ถือครองหุนอยู 
59.59%) ซึ่งคาดวาจะมีรายไดในป 2558 ราว 8.15 พันลานบาท หลังไดรับออรเดอรเขามา
หนาแนน และเตรียมจับมือกับพันธมิตร หนุนยอดจําหนายไบโอดีเซลพุงขึ้นเหนือระดับ 1 ลาน
ลิตร/เดือน สวนรายไดจากธุรกิจรับเหมากอสราง และจําหนายลูกถวยไฟฟา คาดวาจะทําไดราว 
850 ลานบาท โดยในเดือน ก.พ. 58 น้ีจะมีการทราบผลประมูลงานท่ีสําคัญ 2 โครงการ ซึ่งคาด
วา AI จะไดรับงานรวมกันราว 500-600 ลานบาท 

 สําหรับงบลงทุนในป 2558 อยูท่ี 200 ลานบาท แบงเปนลงทุนโซลาร รูฟท็อป 160 ลานบาท 
และสวนท่ีเหลือใชสําหรับเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต โดยในสวนของโซลาร รูฟท็อป ขณะนี้อยู
ระหวางรอเง่ือนไขจากภาครัฐ โดย AI จะมีกําลังการผลิตขนาด 2.6 MW ใชภายใน 40% และ
เหลือจําหนายใหกับการไฟฟา 60% ดังน้ันฝายวิจัยจึงคาดวาประเด็นน้ีจะชวยเพ่ิมรายได และ
ชวยลดตนทุน SG&A ใหกับ AI ไดเพียงเล็กนอยเทาน้ัน 

 ราคาหุน AI ปจจุบันซื้อขายบน Current PER ท่ีสูงถึง 140.73 เทา เน่ืองจากผลประกอบการที่
ชะลอตัวในชวงกอนหนา โดยเฉพาะเม่ือรวมผลขาดทุนในชวง 4Q56 อยางไรก็ตาม ดวย
แนวโนมผลประกอบการป 2558 ท่ีจะฟนตัวไดอยางโดดเดน จะทําใหคา Expected PER ปรับ
ลดลงอยางมีนัยสําคัญ จึงเชื่อวานักลงทุนสามารถเขาไป “เก็งกําไร” ได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายณรงค ธารีรัตนาวิบูลย 21.29
2. นายนพพล ธารีรัตนาวิบูลย 9.21
3. นายธนิตย ธารีรัตนาวิบูลย 6.89
4. นางนวลจันทร จึงสําราญพงศ 4.43
5. นางโสภา ธารีรัตนาวิบูลย 4.04
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,276 1,553 1,410 1,213
กําไรสุทธิ (ลบ) -124 115 22 18
EPS (บาท) -0.25 0.23 0.04 0.04
BV (บาท) 4.86 3.09 3.13 3.07

PER (เทา) 140.73
PBV (เทา) 2.93  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
AI : กําลังอยูในชวงพักตัว โดยหากผานแนวตานบริเวณ 9.00 บาท ขึน้มา
ได นาจะเห็นจังดีดตัวขึ้นแรงเพ่ือทดสอบแนวตานถดัไปท่ี 9.80 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 9.00 บาท โดยมีเปาทํากําไรท่ี 9.80 
บาท 

 


