
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 28 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.86
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,159 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: UTP ติดชารตหุนพ้ืนฐานแกรง ฐานเงินทุนหนา ลาสุดบริษัทยักษใหญในไทย ตบเทาขอ 
Takeover และตองการถือหุนสัดสวน 51% “มงคล มังกรกนก” ชูคอ EIA อนุมัติขยายกําลังการผลิต 
ทุมงบ 1.3-1.4 พันลานบาท สั่งซื้อเครื่องจักรใหม 

  

 ความเห็น 
 UTP ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายกระดาษคราฟท ซึ่งใชสําหรับอุตสาหกรรมหีบหอ และ

บรรจุภัณฑ สําหรับผลประกอบการชวง 9M57 ท่ีผานมา ทรงตัว YoY โดยมีรายไดอยูท่ีระดับ 
1,545 ลานบาท เพ่ิมขึ้นเพียง 0.2% YoY เน่ืองจากปริมาณขายกระดาษยังทําไดใกลเคียงกับ
ชวงเดียวกันของปกอนหนา สวนราคาขายกระดาษปรับเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอยเทาน้ัน 
เชนเดียวกับ Gross Margin ท่ีทําได 17% ใกลเคียงกับปกอนหนาท่ีทําได 16% ซึ่งเปนผลจาก
ตนทุนเฉลี่ยของวัตถุดิบประเภทเยื่อ และเศษกระดาษ ท่ีไมไดมีการเปล่ียนแปลงมากนัก  

 แนวโนมผลประกอบการป 2557 และป 2558 ของ UTP คาดวาจะทรงตัวในระดับสูงท่ีบริเวณ 
200 ลานบาท เน่ืองจากการเติบโตยังถูกจํากัดดวยการใชกําลังการผลิตเต็มท่ี 100% ท่ีระดับ 
1.1 แสนตัน/ป และมีกําลังผลิตกระแสไฟฟา 9.5 MW อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยเชื่อวาหาก UTP 
ไดรับอนุมัติจาก EIA เพ่ือขยายกําลังการผลิตเปน 2.5 แสนตัน/ป และเพ่ิมกําลังการผลิต
กระแสไฟฟาเปน 15-18 MW จะทําให UTP สามารถรองรับตอออรเดอรขนาดใหญ ท้ังจาก
ลูกคาในประเทศ และตางประเทศ โดยเฉพาะในแถบ ASEAN ท่ีมีความตองการสูง ไดมากขึ้น 
โดยคาดวาการติดต้ังจะแลวเสร็จในปหนา ซึ่งจะสงผลบวกตอผลประกอบการต้ังแตป 2559 

 ราคาหุน UTP ปจจุบัน ซื้อขายบน PER ท่ี 14.77 เทา ไมแพงนัก เม่ือประกอบกับแนวโนมผล
ประกอบการในอนาคตที่จะมีอัตราการเติบโตสูง หากสามารถขยายกําลังการผลิตได อีกท้ังยังมี
กระแสเก็งกําไรจากการเปนเปาหมายถูก Takeover จึงแนะนําใหนักลงทุนเขาไป เก็งกําไร ได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายวัชชระ ชินเศรษฐวงศ 12.32
2. บริษัท ยูเนียนเปเปอรคารตอนส จํากั 11.10
3. นางอจัฉรา ชินเศรษฐวงศ 9.34
4. นายชิน ชินเศรษฐวงศ 9.06
5. นายมงคล มังกรกนก 6.22
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 492 534 513 521
กําไรสุทธิ (ลบ) 48 72 48 46
EPS (บาท) 0.07 0.11 0.07 0.07
BV (บาท) 2.95 3.08 3.04 3.02

PER (เทา) 14.77
PBV (เทา) 1.75  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
UTP: ลาสุดอยูในจังหวะพักตัวรูปแบบ Pennants หลังสามารถ Breakout 
แนว Downtrend Line ขึ้นมาได มองระยะถัดไปหากราคาสามารถผานแนว
ขอบบนท่ี 4.90 บาท นาจะไดเห็นการดีดตัวขึ้นแรงเพ่ือทดสอบแนวตาน
ถัดไปท่ี 4.90 บาท และ 5.15 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 4.90 บาท โดยมีเปาทํากําไรท่ี 5.15 
บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.78 บาท 

 

 


