
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 28 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.86
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,159 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: UTP ติดชารตหุนพ้ืนฐานแกรง ฐานเงินทุนหนา ลาสุดบริษัทยักษใหญในไทย ตบเทาขอ 
Takeover และตองการถือหุนสัดสวน 51% “มงคล มังกรกนก” ชูคอ EIA อนุมัติขยายกําลังการผลิต 
ทุมงบ 1.3-1.4 พันลานบาท สั่งซื้อเครื่องจักรใหม 

  

 ความเห็น 
 UTP ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายกระดาษคราฟท ซึ่งใชสําหรับอุตสาหกรรมหีบหอ และ

บรรจุภัณฑ สําหรับผลประกอบการชวง 9M57 ท่ีผานมา ทรงตัว YoY โดยมีรายไดอยูท่ีระดับ 
1,545 ลานบาท เพ่ิมขึ้นเพียง 0.2% YoY เน่ืองจากปริมาณขายกระดาษยังทําไดใกลเคียงกับ
ชวงเดียวกันของปกอนหนา สวนราคาขายกระดาษปรับเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอยเทาน้ัน 
เชนเดียวกับ Gross Margin ท่ีทําได 17% ใกลเคียงกับปกอนหนาท่ีทําได 16% ซึ่งเปนผลจาก
ตนทุนเฉลี่ยของวัตถุดิบประเภทเยื่อ และเศษกระดาษ ท่ีไมไดมีการเปล่ียนแปลงมากนัก  

 แนวโนมผลประกอบการป 2557 และป 2558 ของ UTP คาดวาจะทรงตัวในระดับสูงท่ีบริเวณ 
200 ลานบาท เน่ืองจากการเติบโตยังถูกจํากัดดวยการใชกําลังการผลิตเต็มท่ี 100% ท่ีระดับ 
1.1 แสนตัน/ป และมีกําลังผลิตกระแสไฟฟา 9.5 MW อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยเชื่อวาหาก UTP 
ไดรับอนุมัติจาก EIA เพ่ือขยายกําลังการผลิตเปน 2.5 แสนตัน/ป และเพ่ิมกําลังการผลิต
กระแสไฟฟาเปน 15-18 MW จะทําให UTP สามารถรองรับตอออรเดอรขนาดใหญ ท้ังจาก
ลูกคาในประเทศ และตางประเทศ โดยเฉพาะในแถบ ASEAN ท่ีมีความตองการสูง ไดมากขึ้น 
โดยคาดวาการติดต้ังจะแลวเสร็จในปหนา ซึ่งจะสงผลบวกตอผลประกอบการต้ังแตป 2559 

 ราคาหุน UTP ปจจุบัน ซื้อขายบน PER ท่ี 14.77 เทา ไมแพงนัก เม่ือประกอบกับแนวโนมผล
ประกอบการในอนาคตที่จะมีอัตราการเติบโตสูง หากสามารถขยายกําลังการผลิตได อีกท้ังยังมี
กระแสเก็งกําไรจากการเปนเปาหมายถูก Takeover จึงแนะนําใหนักลงทุนเขาไป เก็งกําไร ได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายวัชชระ ชินเศรษฐวงศ 12.32
2. บริษัท ยูเนียนเปเปอรคารตอนส จํากั 11.10
3. นางอจัฉรา ชินเศรษฐวงศ 9.34
4. นายชิน ชินเศรษฐวงศ 9.06
5. นายมงคล มังกรกนก 6.22
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 492 534 513 521
กําไรสุทธิ (ลบ) 48 72 48 46
EPS (บาท) 0.07 0.11 0.07 0.07
BV (บาท) 2.95 3.08 3.04 3.02

PER (เทา) 14.77
PBV (เทา) 1.75  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
UTP: ลาสุดอยูในจังหวะพักตัวรูปแบบ Pennants หลังสามารถ Breakout 
แนว Downtrend Line ขึ้นมาได มองระยะถัดไปหากราคาสามารถผานแนว
ขอบบนท่ี 4.90 บาท นาจะไดเห็นการดีดตัวขึ้นแรงเพ่ือทดสอบแนวตาน
ถัดไปท่ี 4.90 บาท และ 5.15 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 4.90 บาท โดยมีเปาทํากําไรท่ี 5.15 
บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.78 บาท 

 

 


