
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 6 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  23.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 327,040 

 ประเด็นร้อน 
 

ฝายวิจัย ASP: คาดผลประกอบการป 2558 มีกําไรสุทธิเติบโต 10% YoY อีกท้ังยังเปนหุนเดนใน
เดือน ก.พ. ดวยผลตอบแทนเปนบวก 6 ปติด 

  

 ความเห็น 
 KTB รายงานผลประกอบการงวด 4Q57 มีกําไรสุทธิ 8.03 พันลานบาท ลดลง 13.3% QoQ 

และ 23.5% YoY โดยไดรับแรงกดดันจากการบันทึกคาใชจายสํารองหน้ีฯ ท่ีสูงขึ้น ประกอบกับ
การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายดําเนินงาน โดยเฉพาะคาใชจายสงเสริมการตลาดในชวงฤดูกาล 
ขณะท่ีรายไดดอกเบี้ยสุทธิยังทรงตัว และ NIM ปรับลดลงเหลือ 2.74% เน่ืองจากการระดมเงิน
ฝากเขามาเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญถึง 13.1% QoQ และ 14.2% YoY จึงทําใหโดยรวมกําไร
สุทธิงวด 4Q57 หดตัว แตเปนไปตามความคาดหมาดของฝายวิจัย 

 คาดการขยายตัวสินเชื่อสุทธิของ KTB ในป 2558 ท่ี 1.5 เทาของ GDP โดยจะถูกขับเคลื่อนดวย
กลุมสินเชื่อรายใหญและ SME นอกจากน้ี จากการที่ KTB มีฐานลูกคาในกลุมภาครัฐและ
วิสาหกิจเปนจํานวนมาก จึงถือเปนธนาคารท่ีจะไดรับผลประโยชนโดยตรงจากมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจ และการลงทุนของภาครัฐ ในป 2558 ท่ีถึงแมจะยังมีความลาชาอยู แตถือวามี
แนวโนมท่ีดีกวาปท่ีผานมา โดยคาดวานาจะเร่ิมเห็นความตองการสินเชื่อและการลงทุนท่ีมาก
ขึ้นในชวง 2H58 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ KTB โดยอิง PBV 1.61 เทา ตามวิธี GGM ภายใต
สมมติฐาน ROE ระยะยาวที่ 16.5% ได Fair Value ท่ี 29 บาท มี Upside 23.9% อีกท้ัง จาก
สถิติในรอบ 6 ปท่ีผานมา หุน KTB ใหผลตอบแทนเปนบวก 6 ปติดตอกัน ดวยอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึง 6.8% จึงแนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. กองทุน เพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบ 55.07
2. STATE STREET BANK EUROPE L 4.77
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.68
4. กองทุนรวม วายุภักษหน่ึง โดย บลจ. 1.88
5. กองทุนรวม วายุภักษหน่ึง โดย บลจ. 1.88
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 23,352 24,823 24,374 24,663
กําไรสุทธิ (ลบ) 8,297 7,620 9,255 8,025
EPS (บาท) 0.59 0.55 0.66 0.57
BV (บาท) 15.44 15.19 16.00 16.61

PER (เทา) 9.29
PBV (เทา) 1.46  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
KTB : กําลังขึน้มาทดสอบแนวตานของ Symmetric Triangle ท่ี 23.40 
บาท หากผานไดนาเห็นสัญญาณ Bullish Breakout เพ่ือขึ้นตอทดสอบแนว
ตานตอไปท่ี 24.40 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ เม่ือผานแนวตาน 23.40 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 24.40 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 22.60 บาท 

 

 


