
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 19 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  40.25
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 8,304 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : AIT ต้ังปอมโกยรายได 10,000 ลานบาทในป 2560 จาก 6,800 ลานบาทในปน้ี เหตุมีงานใน
มือตุนเพียบ พรอมเสนอตัวประมูลงานภาครัฐ – จับมือ 2 บริษัท SAMART และ LOXLEY รวมทุน
บริหารจัดการระบบฉโนดที่ดินในลาว เชื่อหนุนกําไรฟูฟอง 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q57 ของ AIT จะทรงตัวจากไตรมาสกอนหนา โดยคาดวา

การสงมอบงานที่มีความลาชากวาแผน จะทําใหยอดรายไดปรับลดลงราว 7.7% QoQ สูระดับ 
1.1 พันลานบาท แตจะถูกชดเชยดวย Gross Margin ท่ีคาดวาจะปรับขึ้นเล็กนอยมาอยูท่ี 
22.5% เทียบกับ 21.7% ในงวด 3Q57 เน่ืองจาก AIT ไดรับรูงานท่ีมีอัตรากําไรตํ่าไปหมดแลว 
โดยรวมเช่ือวากําไรสุทธิท้ังป 2557 จะเติบโตราว 16% เทียบกับป 2556 

 AIT ต้ังเปาหมายรายไดในป 2560 ไวสูงถึง 10,000 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ย
สะสม (CAGR) ราว 13.7% ตอป สําหรับป 2558 คาดวาจะมีการเติบโตของรายไดราว 10% 
โดยจะถูกหนุนดวยงานรอสงมอบท่ีมีอยูในมือ (Backlog) ราว 2.6 พันลานบาท อีกท้ัง AIT ยัง
เปนผูไดรับประโยชนโดยตรงจากนโยบาย Digital Economy ทําใหเชื่อวาจะไดรับงานประมูล
ภาครัฐเขามาเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะต้ังแต 2H58 เปนตนไป นอกจากน้ียังมีประเด็นบวก
อื่นๆไดแก 1)การเตรียมเซ็นสัญญารวมทุนเพ่ือประกอบธุรกิจบริหารจัดการระบบฉโนดท่ีดินใน
ลาว และ 2)บริษัทรวมทุนมีโอกาสไดงานสัมปทานระบบเคเบิลใตนํ้าในพมา มูลคาโครงการ 7 
พันลานบาท (คาดรูผลประมูลภายใน 3-4 เดือนน้ี) ซึ่งโดยรวมเชื่อวาหากไดรับงานใหมๆเขาจะ
ชวยให AIT สามารถเติบโตในระยะยาวไดตามแผนท่ีต้ังไว 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ AIT โดยอิง PER 14 เทา ได Fair Value ท่ี 53 บาท ยังมี 
Upside สูงถึง 32% เม่ือประกอบกับแนวโนมการเติบโตของผลประกอบการในระยะยาว จึง
แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายศิริพงษ อุนทรพันธุ 9.11
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 4.03
3. นายโชดิวัต ดั่นธนสาร 3.38
4. น.ส.ศศิเนตร อุนทรพันธุ 3.31
5. CITIBANK NOMINEES SINGAPO 3.27

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,719 1,923 2,504 1,235
กําไรสุทธิ (ลบ) 161 199 285 88
EPS (บาท) 0.78 0.97 1.38 0.43
BV (บาท) 11.65 12.62 13.00 12.52

PER (เทา) 11.33
PBV (เทา) 3.21  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
AIT : อยูในชวงพักตัวและลาสุดกําลังลงมาทดสอบแนวรับท่ีบริเวณกรอบ
ลางของแนว Uptrend Line ท่ี 39.25 บาท หากไมหลุดแนวรับดังกลาวคาด
จะไดเห็นจังหวะการฟนตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 41.00 และ 42.50 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 42.50 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 39.25 บาท 

 


