
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 23 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  28.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 25,872 

 ประเด็นร้อน 
 

SET : SPCG รายงานผลประกอบการป 2557 มีกําไรสุทธิ 1,674 ลานบาท เพ่ิมขึ้นถึง 2.35 เทาตัว
เม่ือเทียบกับปกอนหนา   

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 4Q57 ของ SPCG มีกําไรสุทธิ 604 ลานบาท เติบโต 52% QoQ และ และ 

204% YoY อีกท้ังยังเปนระดับสูงสุดเปนประวัติการณของบริษัท โดยปจจัยหนุนหลักๆเกิดจาก 
SPCG สามารถรับรูไดจากการจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยครบท้ัง 36 โครงการ กําลังการผลิต
รวม 260 MW เม่ือบวกกับยอดจําหนายแผงโซลารท่ีเติบโตตามการลงทุน Solar Rooftop จึงทํา
ใหยอดรวมรายไดท้ังป 2557 อยูในระดับสูงถึง 4,357 ลานบาท ขณะท่ี Gross Margin ป 2557 
ทําไดท่ี 73% สูงกวาระดับ 67% ในปกอนหนา เน่ืองจากธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยมี
อัตราการทํากําไรขั้นตนดีกวาธุรกิจอื่นๆ โดยรวมป 2557 มีกําไรสุทธิ 1,674 ลานบาท เติบโต 
2.35 เทาตัว พรอมประกาศจายเงินปนผล 0.45 บาท/หุน (กําหนดขึ้น XD วันท่ี 12 มี.ค. 58) 

 ผูบริหารของ SPCG วางเปาหมายรายไดในป 2558 เติบโตตอเน่ืองสูระดับ 5 พันลานบาท โดย
แบงเปนการรับรูรายไดจากจําหนายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 36 โครงการ เต็มป 4 พันลาน
บาท และรายไดจากธุรกิจ Trading แผงโซลารเซลล และกลองควบคุมระบบพลังงานแบบ
อัตโนมัติภายในบานอีกราว 1 พันลานบาท สวนแผนการลงทุนในปน้ี นอกจากการลงทุน Solar 
Farm และ Solar Rooftop ในประเทศแลว SPCG ยังมีแผนที่จะสรางโรงไฟฟาท่ีญี่ปุนอีกขนาด 
150 MW รวมถึงผลิตแผงโซลารเพ่ือจําหนายในตางประเทศอีกดวย ซึ่งโดยรวมจะทําใหผล
ประกอบการของ SPCG ยังแข็งแกรงอยางตอเน่ือง 

 หลังประกาศผลประกอบการงวด 4Q57 ทําใหคา Current PER ของ SPCG ลดลงจากระดับ 
20.7 เทา เหลือ 15.6 เทา เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่ยังสดใสตอเน่ือง จึงแนะนํา
ใหนักลงทุนเขาไปซ้ือเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. น.ส.วันดี กุญชรยาคง 42.77
2. Gulf International Investment (Ho 9.09
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 6.53
4. นางประคอง กุญชรยาคง 3.51
5. นายวิทูร มโนมัยกุล 2.11
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 838 1,011 1,182 1,326
กําไรสุทธิ (ลบ) 270 384 397 604
EPS (บาท) 0.29 0.42 0.43 0.65
BV (บาท) 3.15 3.57 5.60 6.26

PER (เทา) 15.63
PBV (เทา) 4.47  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SPCG : มีสัญญาณใหเห็นถึงการเริ่มฟนตัวจากภาวะ sideway บางแลว 
โดยกราฟราคาฟอรมตัวเปน Ascending Triangle รอ break แนวตาน
บริเวณ 30 บาท ขณะท่ี MACD ยงัอยูเหนือ 0 ก็เปนสัญญาณท่ีดีพรอมท่ีจะ
ไปตอ ประเมินมีโอกาสขึ้นผาน 31.75 บาท ซึ่งเปนแนวตานแรก หากผานไป
ไดก็ว่ิงยาวถึง 36.50 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 36.50 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 27.00 บาท 

 


