
 

Economic Outlook 
Research Division 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

สงครามการค้ากดดันเศรษฐกิจในวงกว้าง 
  วันศุกร์ท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2561 

 
สงครามการค้าท่ีขยายตัวรุนแรง  มิใช่แต่เพียงสหรัฐกับจีน  แต่ขยายไปสู่ ยุโรป, เม็กซิโก และ
แคนาดา  ซ่ึงจะกระทบทั้งฝ่ังผู้ผลิต และผู้บริโภค  ซ่ึงเป็นปัจจัยเส่ียงต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ
และตลาดหุ้นโลก ซ่ึงน่าจะค่อยๆ กระทบในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี และชัดเจนข้ึนในปี  2562  

SET Index 1,634.44 
มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 16,502 
Ex.PER ปี 2561 (เท่า) 14.86 

สหรัฐมีความได้เปรียบในการขยายวงเงินข้ึนภาษีนําเข้าจากจีน   

สงครามการค้าโลกเกิดขึน้แล้ว  หลงัสหรัฐขึน้ภาษีนําเข้าจีน 25% วงเงิน 5 หม่ืนล้านเหรียญฯ และจีน
ตอบโต้คืนในอตัราภาษีและวงเงินเทา่กนั  ทําให้สหรัฐตอบโต้จีนรอบ 2 โดยเพ่ิมวงเงิน อีก 2 แสนล้าน
เหรียญฯ และมีแนวโน้มจะเพ่ิมขึน้อีก หากจีนตอบโต้กลบั แตค่าดจีนจะตอบโต้ได้จํากดั  เพราะท่ีผ่าน
มาจีนนําเข้าจากสหรัฐเพียง 1.54 แสนล้านเหรียญ ขณะสหรัฐนําเข้าจากจีน  5.05 แสนล้านเหรียญ  

การค้าโลกหด กดดันเศรษฐกิจโลกนับจากน้ี แต่จะชัดข้ึนในปี 2562   

สงครามการค้าโลก มีแนวโน้มขยายวงกว้าง เพราะนอกจากจีนแล้ว ยงัมีอีกหลายประเทศท่ีมีนโยบาย
ตอบโต้การค้าสหรัฐ อาทิ ยโุรป, เมก็ซิโก, แคนาดา, รัสเซีย, ตรุกีและอินเดีย  หลงัจากถกูขึน้ภาษีนําเข้า 
(Safe Guard) เหลก็และอลมิูเนียม 25% ไปช่วงปลายเดือน มี.ค. จากการศกึษาของ  World Bank  
ประเมินวา่การกีดกนัทางการค้าทกุ 5 หม่ืนล้านเหรียญฯ จะทําให้การค้าโลก หดตวัราว 9% นัน่แปลวา่
ผลกระทบตอ่การค้าโลกจะเพ่ิมขึน้ หากวงเงินกีดการค้าเพ่ิม  ซึง่จะกดดนัเศรษฐกิจโลกในท่ีสดุ    

มีแต่ผู้แพ้ การค้าหด เงินเฟ้อเพ่ิมตามต้นทุนนําเข้า   

การที่ทกุประเทศรวมตวักนัตอบโต้สหรัฐ    เช่ือวา่สหรัฐต้องทบทวนจะแข็งกร้าวตอ่หรือไม ่ ถ้าเดินหน้า
ตอ่ คาดฝ่ังผู้ผลิตสหรัฐท่ีกระทบมากสดุ คือ ภาคเกษตร ได้แก่ ผู้ผลติถัว่เหลืองและผู้ เลีย้งสกุร  และ
ภาคอตุสาหกรรม คือ อากาศยาน, ยานยนต์ และผู้บริโภคกระทบในลกัษณะเดียวกนั เพราะต้นทนุ
สินค้าเพ่ิมขึน้กดดนัเงินเฟ้อ กระทบตอ่เศรษฐกิจโลก ผลจะชดัเจนในปี 2562  แตอี่กทางหนึง่ถ้าผอ่น
คลาย คือ สหรัฐไมแ่ข็งกร้าว ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโลกจะจํากดั  ลดแรงกดดนัตอ่ตลาดหุ้นโลก  

ไทยได้รับผลกระทบทางอ้อม 

แม้ไทยไมไ่ด้รับผลกระทบโดยตรง แตไ่มอ่าจหลีกเลีย่งได้ เพราะจีนเป็นคูค้่าหลกักบัประเทศเอเชีย ราว 
48.5%  และไทยค้าขายกบัจีน  18.4% อตุสาหกรรมท่ีจะได้รับผลกระทบมากสดุคือ ชิน้สว่นฯ และ 
ยานยนต์ บริษัทไทยท่ีมีฐานการผลิตในจีนคือ HANA (ราว 22% ของกําลงัผลติรวม และสง่ออกไป
สหรัฐฯราว 13% ผลกระทบรายได้สทุธิ 3%) สว่นรายอ่ืนๆ ไมมี่ฐานการผลิตในจีนแตส่ง่ออกไปจีนคือ 
DELTA, KCE  ตรงข้ามผู้ ท่ีได้ประโยชน์คือ ผู้สง่ออกเนือ้หม ูTFG และ CPF เพราะหากจีนลดการนําเข้า
จากสหรัฐ ไทยน่าจะเป็นทางเลือก เพราะปัจจบุนัไทยมีการค้าขายเนือ้หมตูามชายแดนเทา่นัน้   

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

มูลค่าการค้าโลกปี 2549-2560 และคาดการณ์ 2561-2562     

 

 

ภรณี ทองเย็น, CISA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

porranee@asiaplus.co.th 
ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 

ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS  
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ยุโรป จีน สหรัฐ ญ่ีปุ่ น อังกฤษ อื่นๆลา้นลา้นเหรียญ
ช่วงวกิฤตSubprime

7.5

10.2
8.6

10.7
11.5

10.9
11.1

18.6

15.3
13.1

12.6
13.4

24.3

21.1

28.1

32.6

25.1

35.436.5

30.6

37.736.9 37.5

32.1
33

30.8

33.8

ช่วงวกิฤตต้มยํากุ้ ง



Economic Outlook 
Research Division 
 

2 

 

สงครามการค้าเกิดข้ึนแล้ว 
ในช่วงคร่ึงหลงัของปี  2561 เช่ือวา่เศรษฐกิจโลกจะมีความเส่ียงเพ่ิมขึน้จากสงครามการค้าท่ีขยายวง
กว้าง มิใช่แตเ่พียงสหรัฐกบัจีน เทา่นัน้   แตข่ยายไปสู ่ยโุรป, เมก็ซโิก, แคนาดา, รัสเซีย, ตรุกีและ
อินเดีย   ซึง่ต้องการตอบโต้สหรัฐ หลงัจากถกูสหรัฐขึน้ภาษีนําเข้าเหลก็และอลมิูเนียมตอ่ทัว่โลกไป
ในช่วงปลายเดือน มี.ค.    

จากการศกึษาของธนาคารโลก (World Bank) ประเมินวา่การกีดกนัทางการค้าทกุ 5 หม่ืนล้าน
เหรียญฯ จะกระทบตอ่การค้าโลกในปี 2561 หดตวัราว 9% วงเงินกีดการค้าจากสหรัฐ  ดเูหมือนจะ
ขึน้ไปแตะ 2.5 แสนล้านเหรียญฯ ซึง่ผลกระทบจะรุนแรงขึน้ ซึง่แน่นอนผลกระทบคงมิได้จํากดัเฉพาะ
ผู้ผลิตและสง่ออก เทา่นัน้แตก่ระทบผู้ผลิตสินค้าสนบัสนนุการสง่ออกหรือ Supply Chain รวมถึง
ผู้บริโภคขัน้สดุท้าย ท่ีจะต้องจ่ายสนิค้าแพงขึน้ ซึง่จะกดดนัให้เงินเฟ้อโลกตามมา ซึง่เป็นอีกปัจจยั
หนึง่ท่ีจะกระทบตอ่เศรษฐกิจโลกในระยะถดัไป   

 

 สหรัฐ-จนีตา่งขึ้นภาษีนาํเข้า 

ประเทศคูค้่าสําคญัของสหรัฐในปี 2560 คือจีนสดัสว่นการค้ามากท่ีสดุใกล้เคียงกบั แคนาดา,  
เมก็ซิโก (ดงัรูป)  แตพ่บวา่จีนได้ดลุการค้ากบัสหรัฐมากถึง 47.1% ของยอดขาดดลุทัง้หมด เทียบกบั 
แคนาดาและเมก็ซิโก ท่ีได้ดลุการค้ากบัสหรัฐเพียง 2.2%  และ 8.9% ตามลําดบั 

ประเทศคู่ค้าหลักของสหรัฐป ี2560 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: U.S. Bureau of Economic Analysis 

 

ด้วยเหตนีุ ้ทําให้จีนเป็นเป้าหมายสาํคญัท่ีสหรัฐต้องการลดขาดดลุการค้า โดยตัง้เป้าราว 1 แสนล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ จากยอดขาดดลุกบัจีนในปี  2560  ราว 3.75  แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ  โดยสหรัฐ
ต้องการให้จีนเพ่ิมการนําเข้าสินค้าจากสหรัฐ เช่น รถยนต์, เคร่ืองบนิ เป็นต้น และต้องการให้จีนเปิด
เสรีทางการเงินให้สหรัฐเข้าไปลงทนุ โดยเฉพาะธรุกิจด้านการเงินในจีนเพ่ิมขึน้   

ทางตรงกนัข้าม คือ สหรัฐเดินหน้ากีดกนัและจํากดัการเข้ามาลงทนุของบริษัทจีนในสหรัฐ  
โดยเฉพาะธรุกิจเทคโนโลยี เพ่ือป้องกนัการถ่ายทอดเทคโนโลยี  
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การตอบโต้การค้า ระหว่างจีนกับสหรัฐ 

 
ทีม่า: the Observatory of Economic Complexity 

และท่ีสําคญั คือ 15 มิ.ย. ประกาศขึน้ภาษีนําเข้าจากจีนในอตัรา 25%  รวม  1,102 สินค้า  มลูคา่รวม 
5 หม่ืนล้านเหรียญ (ราว 10% ของการนําเข้าจากจีนของสหรัฐ) โดยมุง่ไปท่ีสินค้าท่ีละเมิดลิขสิทธ์ิ 
หลกัๆ คือ กลุม่เทคโนโลยี, ขนสง่ อาทิ อากาศยาน, ยานยนต์, ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์, เป็นต้น   

สินค้า 10 อนัดับแรกที่สหรัฐนําเข้าจากจีน   

 
ทีม่า: the Observatory of Economic Complexity 

ขณะท่ีจีนประกาศตอบโต้คืนทนัที โดยขึน้ภาษีนําเข้าตอ่สหรัฐในวงเงินเทา่กนั 5 หม่ืนล้านเหรียญฯ 
(หรือราว 45% ของการนําเข้าจากสหรัฐทัง้หมดของจีน) และอตัราภาษีเทา่กนั สินค้า 659  รายการ 
มุง่ไปท่ีสินค้าเกษตร และเป็นสินค้าท่ีจีนนําเข้าจากสหรัฐ อาทิ  ถัว่เหลอืง, เนือ้หม,ู ยานยนต์ เป็นต้น 

สินค้า 10 อนัดับแรกที่จีนนําเข้าจากสหรัฐ 

 
ทีม่า: the Observatory of Economic Complexity 
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อย่างไรก็ตาม สหรัฐยงัเดินหน้าท่ีจะขึน้ภาษีนําเข้ารอบใหมท่ี่ 10%  จากจีน  โดยเพ่ิมวงเงินสินค้าอีก 
2 แสนล้านเหรียญฯ  รวมทัง้หมดเป็น 2.5 แสนล้านเหรียญฯ เหนือความคาดหมายจากก่อนหน้าคาด
ท่ี 1 แสนล้านเหรียญฯ (อยู่ในช่วงพิจารณายงัไมมี่รายละเอียดชดัเจน)   ทัง้นีห้ากการกีดกนัการค้ายงั
ยืดเยือ้ และวงเงินมากขึน้คาดวา่จะกระทบตอ่ผู้ เก่ียวข้องทกุกลุม่ ทัง้ฝ่ังผู้ผลิตสหรัฐและจีน ดงันี ้ 

 

ผลกระทบต่อฝั่งผู้ผลิตของสหรัฐ  

สนิค้าเกษตร  

o ถั่วเหลือง  

เน่ืองจากสหรัฐเป็นผู้ผลิตถัว่เหลอืงอนัดบั 2 ของโลกราว 116 ล้านตนั ทําให้มีโอกาสท่ีจีนจะหาแหลง่
นําเข้าถัว่เหลอืงใหม ่ อาทิ บราซิล ผลิตถัว่เหลอืงอนัดบั  1 ของโลก ราว  118 ล้านตนั  หรือ อาร์เจนติ
น่า ผลิตราว  56 ล้านตนั และคาดวา่รัฐบาลทรัมป์จะถกูกดดนัจากเกษตรกรผู้ผลิตถัว่เหลือง ซึง่เป็น
ฐานเสียงสําคญัท่ีจะมีผลตอ่คะแนนเสียงในการเลอืกตัง้กลางเทอมของสหรัฐ (เลือกตัง้ ส.ส. และ 
ส.ว.) ในช่วง พ.ย. 2561   

ฐานเสียงเกษตรกรผู้ผลิตถั่วเหลืองของรัฐบาลทรัมป ์

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: Agriculture Department 

 
o สุกร 

สหรัฐเป็นผู้ผลิตสกุรอนัดบั 3 ของโลกราว 11.61 ล้านตนัในปี 2560 หรือ 10.7% ของการผลิตทัว่โลก 
(รองจากยโุรป 20.6% และจีนอนัดบั 1 ราว 48.42%) ขณะท่ีบริโภคราว  9.9 ล้านตนั ทําให้สง่ออก
สกุรไปทัว่โลกราว 2.22 ล้านตนั โดยสง่ออกไปตลาดญ่ีปุ่ นมากท่ีสดุ รองลงมาคือ เมก็ซโิก, เกาหลีใต้, 
แคนาดา และจีน  (ดงัรูป)  

ขณะท่ีจีน แม้จะผลิตได้มากท่ีสดุในโลกราว  53.4 ล้านตนั แตบ่ริโภคมากถึง 55.8 ล้านตนั ทําให้
ปัจจบุนัต้องนําเข้าสกุรจากตา่งประเทศราว 1.4 ล้านตนั/ปี  หลกัๆมาจาก สเปนมากสดุ 19.8% ของ
การนําเข้ารวม รองลงมาคือ เยอรมนั 17.7% ขณะท่ี สหรัฐนําเข้าราว 13% ทําให้มีโอกาสท่ีจีนเปลีย่น
แหลง่นําเข้า หรือ นําเข้าสกุรจากประเทศในแถบเอเซียเพ่ิมขึน้ อาทิ เวียดนามและไทย (ปกติค้าขาย
ผ่านชายแดน)  
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สหรัฐส่งออกเนือ้หมูกับทั่วโลก 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: www.trademap.org 

 

สนิค้าอุตสาหกรรม  

o เคร่ืองบนิ  

คาดวา่ผลกระทบตอ่ผู้ผลิตเคร่ืองบนิและชิน้สว่น Boeing (สญัชาติสหรัฐ) ในระยะยาว พิจารณาจาก
ยอดสง่ออกเคร่ืองบิน Boeing สง่ออกไปจีนในปี 2560 ราว 23% ของการสง่ออกทัง้หมดไปทัว่โลก   

ขณะท่ีจีนนําเข้าเคร่ืองบินจากทัว่โลก คือ จากสหรัฐมากท่ีสดุ รองลงมาคือ ยโุรป (ดงัรูป) ทําให้มี
แนวโน้มท่ีจีนจะหนัไปนําเข้าเคร่ืองบินจากคูแ่ข่งสําคญั คือ  AIRBUS (สญัชาติยโุรป) เพ่ิมขึน้ 

จีนนําเข้าเคร่ืองบนิจากทั่วโลก 

 

ทีม่า: the Observatory of Economic Complexity 

 
o ยานยนต์และชิน้ส่วน  

สหรัฐเป็นผู้สง่ออกยานยนต์และชิน้สว่น อนัดบัท่ีสามของโลก ราว 9.1% ของทัว่โลก (รองจากญ่ีปุ่ น 
10.2% เยอรมนี 18%) หากพิจารณาในปี 2560 สหรัฐสง่ออกยานยนต์และชิน้สว่นมลูคา่ราว  1.31 
แสนล้านเหรียญฯ สว่นใหญ่สง่ออกไปประเทศในกลุม่ NAFTA เป็นหลกั (สดัสว่นมากกวา่ 50%) คือ 
แคนาดา 39.5% ของการสง่ออกยานยนต์ทัง้หมดของสหรัฐ  และเมก็ซิโก 16.2%  และจีนราว 10.1% 

คาดผลกระทบ คือ ประเทศในกลุม่ NAFTA อาจจะหาแหลง่นําเข้าใหม ่อาทิ ในยโุรป  และจีนอาจจะ
เปลี่ยนแหลง่นําเข้าคือ ในเอเซีย อาทิ ไทย, อินโดนีเซีย,  อินเดีย และ เกาหลีใต้ เป็นต้น  
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สหรัฐส่งออกยานยนต์และช้ินส่วนไปทั่วโลก 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: www.trademap.org 

 

ผลกระทบต่อฝั่งผู้ผลิตของจีน 

o โทรคมนาคมและโทรศัพท์  

บริษัทโทรคมนาคม 2 ราย ถกูสหรัฐกีดกนัการค้าและจํากดัการลงทนุ  คือ Huawei  และ ZTE     

Huawei (ผู้ผลิตอปุกรณ์โทรคมนาคมรายใหญ่อนัดบั 1 ของจีน) เดือน เม.ย. ท่ีผ่านมา ถกูรัฐบาล
สหรัฐออกมาเตือนพลเมืองอเมริกนัอย่าซือ้มือถือ Huawei เพราะมีหลกัฐานวา่มือถือของ Huawei 
สอดแนมข้อมลู และอยู่ในช่วงถกูกระทรวงยติุธรรมของสหรัฐสอบสวน เน่ืองจาก Huawei ค้าขายกบั
อิหร่าน  

โดยปัจจบุนั Huawei ใช้เทคโนโลยีและระบบปฏิบติัการโทรศพัท์ คือ ระบบปฏิบติัการ Android ทําให้
ความเส่ียงท่ีจะไมไ่ด้ license ซึง่ Huawei หาทางออกด้วยการเตรียมพฒันาระบบปฏิบติัการของ
ตวัเอง   

ZTE (ผู้ผลิตอปุกรณ์โทรคมนาคมรายใหญ่อนัดบั 2 ของจีน) วนัท่ี 17 เม.ย. ถกูสหรัฐลงโทษด้วยการ
ห้ามบริษัทในสหรัฐทําธรุกิจร่วมกนัเป็นเวลา 7 ปี เน่ืองจาก ZTE ลกัลอบสง่ออกสินค้าให้อิหร่านและ
เกาหลีเหนือ สอดคล้องกบั  Huawei 

อย่างไรก็ตาม ปัจจบุนั ZTE กลบัมาดําเนินธรุกิจได้ปกติ ตัง้แต ่13 มิ.ย. แล้ว หลงัจากจ่ายคา่ปรับ 1 
พนัล้านเหรียญฯ  และสหรัฐ-เกาหลเีหนือมีความสมัพนัธ์ระหวา่งท่ีดีขึน้  แม้สหรัฐยงัคว่ําบาตรอิหร่าน  

โดยภาพรวมมีโอกาสท่ีผู้ผลิตอปุกรณ์โทรคมนาคม อ่ืนๆ จากจีน อาทิ Xiaomi มีความเส่ียงท่ีจะโดน
กีดกนัการค้าจากสหรัฐเช่นกนั   

 

ผลกระทบต่อผู้บริโภคทัง้สหรัฐและจีน 

สงครามการค้าสหรัฐ–จีนท่ีเกิดขึน้ เช่ือวา่ผู้บริโภคขัน้สดุท้ายจะได้รับรุนแรงพอๆ กบัผู้ประกอบการ 
เน่ืองจากต้นทนุสนิค้าท่ีเพ่ิมขึน้ตามภาษีนําเข้า 25%  ทําให้ราคาสินค้านําเข้าสงูขึน้  และกดดนัตอ่
การขยายตวัทางเศรษฐกิจโลกในท่ีสดุ 
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ผลกระทบต่อเอเซีย 

เช่ือวา่เอเซียจะได้รับผลกระทบตอ่สงครามการค้าสหรัฐ-จีน เน่ืองจากสหรัฐฯ มีแนวโน้มนําเข้าสินค้า
จากจีนลดลง    พิจารณาจากการนําเข้าจีนตามแหลง่ท่ีมา พบวา่จีนนําเข้าจากตลาดเอเซียสงูสดุราว 
48.5% ของการนําเข้าในตลาดโลก รองลงมาคือยโุรป 21.7%, อเมริกาเหนือ 12.5%, อเมริกาใต้ 
6.9%, โอเชียเนีย 6.1% และแอฟริกา 4.3%  

ขณะท่ีประเทศในเอเซียท่ีเป็นคูค้่าสาํคญัของจีน ซึง่เป็นผู้สง่ออกวตัถดิุบ (Supply Chain) ให้กบัจีน
จะได้รับผลกระทบ คือ  ฮอ่งกง, ญ่ีปุ่ น, เกาหลีใต้, ออสเตรเลีย, เวียดนาม, มาเลเซีย,ไทย (ดงัรูป) 

ประเทศในแถบเอเซียที่เป็นคู่ค้า (X+M) หลักของจีน 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า:  World Integrated Trade Solution 

 

ผลกระทบต่อไทย 

ทางตรงคาดวา่กระทบจํากดั  เน่ืองจากไทยมิได้ถกูขึน้ภาษีนําเข้าจากสหรัฐ  แตจ่ะได้รับผลกระทบ
ทางอ้อมจากจีน   เน่ืองจากสหรัฐ  มีแนวโน้มนําเข้าสินค้าจากจีนลดลง  เน่ืองจากประเทศคูค้่าหลกั
ของไทย คือ จีน มากสดุ รองลงมา ญ่ีปุ่ นและ สหรัฐ (ดงัรูป) 

ประเทศคู่ค้าของไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: Bloomberg 

โดยบริษัทจดทะเบียนท่ีจะได้รับผลกระทบทางตรง คือ HANA เป็นเพียงบริษัทเดียวในกลุม่ชิน้สว่นฯ 
ท่ีมีฐานการผลิตอยู่ในประเทศจีน ราว 22% ของกําลงัการผลิตรวม และมีสดัสว่นรายได้จากการ
สง่ออกสินค้าไปสหรัฐฯราว 13% ของรายได้รวม จงึน่าจะกระทบตอ่รายได้สทุธิราว 3% ขณะท่ี
ผู้ประกอบการกลุม่ชิน้สว่นฯ รายอ่ืน จะได้รับผลกระทบเพียงทางอ้อม จากท่ีมีสดัสว่นการสง่ออกไป
จีนคือ DELTA ราว14%, KCE 10%, SVI 5%น่าจะกระทบรายได้เฉลีย่1-3% 
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ตรงข้ามมีผู้สง่ออกท่ีอาจจะได้รับประโยชน์ คือ ผู้สง่ออกเนือ้หม ู เพราะหากจีนประสบปัญหาขาด
แคลนสกุร มีโอกาสท่ีจีนจะเจรจาเปิดให้นําเข้าสกุรจากเวียดนามและไทย น่าจะดีตอ่ TFG มี
โครงสร้างรายได้จากธรุกิจสกุรในประเทศ 21% ของรายได้รวม และ CPF 14% ของรายได้รวม 

 สหรัฐกีดกันการคา้กบัโลก 

นอกเหนือจากการสร้างสงครามการค้ากบัจีนแล้ว สหรัฐยงัเดินหน้ากีดกนัการค้าต่อทกุประเทศทัว่
โลก เร่ิมตัง้แตป่ลาย เดือน มี.ค. ท่ีผ่านมา ได้ประกาศขึน้ภาษีนําเข้ารายสินค้า (Safe Guard) ทัว่โลก
ทัง้หมด 7 สินค้า มลูคา่นําเข้าจากทัว่โลกปี  2560  ราว 3.48 แสนล้านเหรียญฯ  โดยสินค้าท่ีมีผล
บงัคบัใช้แล้ว  5  สินค้าคือ เคร่ืองซกัผ้า, แผงโซลาร์เซลล์, เหลก็, อลมิูเนียม,นํา้มนัไบโอดีเซล    

ขณะท่ีอีก 2 สินค้าอยู่ระหวา่งศกึษา ทราบผลราวปลายเดือน มิ.ย.-ก.ค. คือ ยานยนต์และชิน้สว่น จะ
ขึน้จากเดิม 1.5% เป็น  25% และยางรัดขึน้ราว 28% เดิมไมเ่สียภาษี   

สินค้าที่สหรัฐข้ึนภาษีนําเข้า Safe Guard 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: the Observatory of Economic Complexity 
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o ยานยนต์และช้ินส่วน  

ยานยนต์และชิน้สว่น เป็นสินค้าท่ีสหรัฐนําเข้าอนัดบั 1 ราว 12% ของยอดนําเข้าทัง้หมด  โดยประเทศ
ท่ีสหรัฐนําเข้ารถยนต์มากท่ีสดุคือ เมก็ซิโก รองลงมือ แคนาดา, ญ่ีปุ่ น, เยอรมนี และเกาหลีใต้ เป็นต้น  
ขณะท่ีไทยสง่ออกรถยนต์ไปสหรัฐราว  1.04 พนัล้านเหรียญราว 0.44% ของยอดสง่ออกรวม หรือราว 
4% ของตลาดสง่ออกรถยนต์ไปทัว่โลก) 

สหรัฐนําเข้ารถยนต์ทั่วโลก 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: www.trademap.org 

o ยางรัด  

สหรัฐนําเข้ายางรัด ราว 0.1% ของการนําเข้าสินค้าทัง้หมดสหรัฐ  อย่างไรก็ตามประเทศที่สหรัฐ
ต้องการขึน้ภาษีสาํคญั คือ  ไทย และจีน  โดยไทยสง่ออกไปสหรัฐแตล่ะปีประมาณ 64.2 ล้านเหรียญ
ฯ แม้จะมีสว่นแบง่อนัดบัสอง แตคิ่ดราว 0.03% ของยอดสง่ออกรวมทัง้หมด  

สัดส่วนการนําเข้ายางรัดของสหรัฐจากทั่วโลก 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: www.ustradenumbers.com 

โดยภาพรวมทําให้ หลายประเทศทัว่โลก อาทิ ยโุรป, เมก็ซิโก, แคนาดา, รัสเซีย, ตรุกี และอินเดีย ซึง่
ได้รับผลกระทบจากการถกูขึน้ภาษีนําเข้า (Safe Guard) เหลก็และอลมิูเนียม 25 % ดงักลา่วข้างต้น
ออกมาประกาศตอบโต้สหรัฐ ผ่านการขึน้ภาษีนําเข้าในอตัราท่ีเทา่กนัเฉลี่ย  25% (ดงัตาราง) 
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ประเทศทั่วโลกตอบโตก้ับสหรัฐ โดยการข้ึนภาษีนําเข้า 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม 

 

ยุโรป มีสดัสว่นการค้า (X+M) กบัสหรัฐสงูสดุ 16.9% ของการค้าทัง้หมดของยโุรป รองลงมาคือจีน 
15.3%, สวิตเซอร์แลนด์ 7%  เป็นต้น   

โดยสินค้าท่ีสหรัฐนําเข้าจากยโุรป  เคร่ืองจกัร  รองลงมาคือ เภสชัภณัฑ์, รถยนต์และสว่นประกอบ, 
อปุกรณ์ถ่ายภาพ, เคร่ืองใช้ไฟฟ้า (ดงัรูปด้านลา่ง) 

สินค้า 10 อนัดับแรกที่สหรัฐนําเข้าจากยุโรป 

 

 

 

 

 

 
 

ทีม่า: www.trademap.org 

ขณะท่ีสินค้าท่ียโุรปนําเข้าจากสหรัฐ คือ เคร่ืองจกัร, เภสชัภณัฑ์, เคร่ืองบิน, อปุกรณ์ถ่ายภาพ (ดงัรูป) 
เป็นต้น 
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สินค้า 10 อนัดับแรกทียุ่โรปนําเข้าจากสหรัฐ 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: www.trademap.org 

แคนาดา ทัง้นีส้ดัสว่นการค้า (X+M) ของแคนาดากบัสหรัฐ สดัสว่นสงูมากถึง 64.6% ของการค้า
ทัง้หมดของแคนาดา  รองลงมาคือจีน 8.2%, เมก็ซิโก 3.9%, ญ่ีปุ่ น 2.6% เป็นต้น  

โดยสินค้าท่ีสหรัฐนําเข้าจากแคนาดา หลกัๆ คือ รถยนต์และสว่นประกอบ รองลงมาคือปิโตรเลียม, 
ก๊าซธรรมชาติ, ไม้แปรรูป, แร่อลมิูเนียม (ดงัรูป) เป็นต้น  

สินค้า 10 อนัดับแรกที่สหรัฐนําเข้าจากแคนาดา   

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: the Observatory of Economic Complexity 

ขณะท่ีสินค้าท่ีแคนาดานําเข้าจากสหรัฐ คือ รถยนต์และสว่นประกอบนําเข้ามากท่ีสดุ รองลงมาคือ 
เคร่ืองจกัร, นํา้มนั, เคร่ืองใช้ไฟฟ้า, พลาสติก (ดงัรูปด้านลา่ง) เป็นต้น 

สินค้า 10 อนัดับแรกที่แคนาดานําเข้าจากสหรัฐ 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: www.trademap.org 

เมก็ซโิก พิจารณาสดัสว่นการค้า (X+M) ของเมก็ซิโกกบัสหรัฐราว  64.1% ของการค้าทัง้หมดของ
เมก็ซิโก รองลงมาคือจีน 9.9%, ญ่ีปุ่ น 2.9%, แคนาดา 2.7% เป็นต้น  
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โดยสินค้าท่ีสหรัฐนําเข้าจากเมก็ซิโก หลกัๆ คือ รถยนต์และชิน้สว่นมากท่ีสดุ รองลงมาคือรถบรรทกุ, 
คอมพิวเตอร์, โทรศพัท์,  เคร่ืองเลน่วิดีโอ (ดงัรูป) เป็นต้น  

สินค้า 10 อนัดับแรกที่สหรัฐนําเข้าจากเม็กซิโก   

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: the Observatory of Economic Complexity 

ขณะท่ีสินค้าท่ีเมก็ซิโกนําเข้าจากสหรัฐคือ นํา้มนั, เคร่ืองจกัร, เคร่ืองใช้ไฟฟ้า, รถยนต์และ
สว่นประกอบ, พลาสติก เป็นต้น 

สินค้า 10 อนัดับแรกที่เม็กซิโกนําเข้าจากสหรัฐ 
 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: www.trademap.org 

 จีนลดภาษีนาํเข้าทั่วโลก 

สวนทางกบัจีน ซึง่มีทา่ทีเปิดรับการลงทนุและการค้าตอ่โลกเพ่ิมขึน้ สะท้อนจากเดือน เม.ย. ท่ีผ่านมา 
นําร่องโดยการประกาศผ่อนคลายเกณฑ์การเข้ามาถือหุ้นจากตา่งชาติเกิน 50% ในบริษัทยานยนต์
ครัง้แรกในรอบ 20 ปี และได้ประกาศลดภาษีนําเข้าจากทัว่โลก 2 ครัง้ มลูคา่การนําเข้าสินค้ารวม
ทัง้หมด 1.01 แสนล้านเหรียญฯ  คือ  

ครัง้แรก เม่ือ 22 พ.ค. 2561 จีนลดภาษีนําเข้ารถยนต์ครัง้แรกในรอบ 10 ปี เหลอื 15% จากเดิม 25% 
และลดภาษีชิน้สว่นยานยนต์เหลือ 6% จากเดิม 10%    

ครัง้ที่สอง คือ  30 พ.ค. 2561  ปรับลดภาษีนําเข้าสนิค้าอปุโภคและบริโภคหลกัๆ อาทิ เคร่ืองนุ่งหม่, 
เคร่ืองใช้ในครัวเรือน, อาหารแปรรูป และเคร่ืองสําอาง, ผลิตภณัฑ์ดแูลผิวและสขุภาพ  เป็นต้น โดยมี
ผลบงัคบัใช้วนัท่ี 1 ก.ค. 2561 (ดงัตารางด้านลา่ง) 
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สินค้าอปุโภคและบริโภคที่จีนลดภาษีนําเข้ากับทั่วโลก 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: ASPS รวบรวม , กระทรวงพาณิชย์ 

เช่ือวา่บริษัทไทยน่าจะได้ประโยชน์จากจีนลดภาษีนําเข้า คือ   

กลุม่ค้าปลีก โดยหุ้นท่ีคาดจะได้ประโยชน์  BEAUTY มียอดขายจากตา่งประเทศ 10% ของรายได้รวม 
และ 90% สง่ออกไปตลาดจีน, DDD ผู้ผลิตและจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์บํารุงผิวมียอดขายไทย 70% 
และตา่งประเทศ 30% ซึง่เกือบทัง้หมดไปตลาดจีน และมีสนิค้าหลกัคือผลิตภณัฑ์บาํรุงหน้า (78% 
ของยอดขาย) 

กลุม่เกษตรและอาหาร คาดว่าผู้ประกอบรายยอ่ยจะได้ประโยชน์มากกวา่บริษัทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาด เน่ืองจาก CPF มีรายได้ท่ีมาจากสง่ออกไปตลาดจีนน้อยมาก (รายได้จากการสง่ออกราว 5% 
ของรายได้รวม) หลกัๆ กุ้งสง่ออกไปญ่ีปุ่ นราว 50% ของตลาดสง่ออกรวม รองลงมาคือ สหรัฐ 35% 
และยโุรป 15%   เช่นเดียวกบั TU มีรายได้ท่ีมาจากสง่ออกทนู่าไปตลาดจีนเพียง 1%  หลกัๆ พึง่พา
การสง่ออกไปสหรัฐมากสดุราว 16% ของตลาดสง่ออกรวม รองลงมาคือ ยโุรป 7% และอ่ืนๆ 15%   

หากพิจารณามลูคา่สินค้าท่ีสหรัฐขึน้ภาษีนําเข้าทัว่โลก เม่ือเทียบกบัมลูคา่สินค้าท่ีจีนปรับลดภาษี
นําเข้าทัว่โลก ผลกระทบจากสหรัฐจะสงูกวา่ เน่ืองจากมลูคา่สินค้าสหรัฐท่ีขึน้ภาษี  (ดงัรูป) 

มูลค่าสินค้าที่จีนลดถาษีนําเข้า เทียบกับ สหรัฐข้ึนภาษนีําเข้าทั่วโลก 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: ASPS รวบรวม 

โดยสรุป สงครามการค้าโลกท่ีกําลงัเกิดขึน้  ซึง่การที่ทกุประเทศรวมตวักนัขึน้ภาษีนําเข้ากดดนัสหรัฐ   
ทําให้เช่ือวา่สหรัฐอาจต้องทบทวนทา่ทีจะเดินแขง็กร้าวตอ่หรือไม ่  ถ้ายงัเดินหน้าแขง็กร้าวตอ่เช่ือวา่
สหรัฐจะได้รับผลกระทบหนกัท่ีสดุ  โดยเฉพาะฝ่ังผู้ผลิตในสหรัฐ  และผู้บริโภคจะได้รับผลกระทบใน
ลกัษณะเดียวกนั เพราะต้นทนุสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้ผลกัดนัอตัราเงินเฟ้อ และกระทบตอ่เศรษฐกิจสหรัฐ
ในช่วงท่ีเหลือของปีนี ้ซึง่คาดวา่ผลลบจะชดัเจนขึน้ในปี  2562 แตอี่กทางหนึง่ถ้าผ่อนคลาย คือ สหรัฐ
ไมมี่ทา่ทีแข็งกร้าว ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโลกจะจํากดั  และลดแรงกดดนัตอ่ตลาดหุ้นทัว่โลก 

คิดเป็น % ส่งออก

รวมของไทย

ส่งออกไปจีนคิดเป็น % 

ส่งออกไปจีนทัง้หมด

เคร่ืองนุ่งห่ม, รองเท้า, 

เคร่ืองครวั, อุปกรณ์กีฬา
7.1% 15.9% 1.5% 0.4%

เคร่ืองซกัผ้า, ตู้ เย็น 8.0% 20.5% 1.5% 0.1%

อาหารทะเลแปรรูป 6.9% 15.2% 3.6% 0.7%

เคร่ืองสําอางค์ 2.9% 8.4% 0.7% 0.2%

รถยนต์, ชิน้ส่วนยานยนต์ 6-15% 10-25% 12.0% 4.1%

สัดส่วนการส่งออกสินค้าไทยไปโลก และจีน

สินค้า ใหม่ เดิม

สินค้าท่ีจีนลดภาษี มูลค่า (ล้านเหรียญ) สินค้าท่ีสหรัฐขึน้ภาษี มูลค่า (ล้านเหรียญ)

สินค้าอุปโภคบริโภค                    21,450 เคร่ืองซกัผ้า                         1,710 

รถยนต์และส่วนประกอบ                    79,231 แผงโซลาร์เซลล์                       13,300 

เหล็ก                       19,600 

อลูมิเนียม                       16,300 

นํา้มนัไบโอดีเซล                         1,820 

ยางรดั                         1,500 

รถยนต์และส่วนประกอบ                     294,588 

รวม              100,681 รวม                348,818 
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คาดการณ์ GDP Growth ประเทศพัฒนาแล้ว 

 
ทีม่า:  IMF คาดการณ์ เม.ย. 2561 

คาดการณ์ GDP Growth ประเทศกาํลังพัฒนา 

 

ทีม่า:  IMF คาดการณ์ เม.ย. 2561, ASPS  
 


