
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ประเมินจากปัจจัยแวดล้อมในต่างประเทศส่วนใหญ่มีน้ำหนักทางลบ ส่วนใน
ประเทศมีเรื่องความคาดหวังเชิงบวกหลังผ่อนคลาย Lockdown ระยะ3 แต่
อย่างไรก็ตามด้วยค่า PER ตลาดที่สูงถึง 21 เท่า ทำให้โอกาสปรับฐานยังมี
อยู่ กลยุทธ์การลงทุนในวันน้ีไม่มีการปรับพอร์ต ส่วน Top Pick เลือก BBL, 
BDMS จากกระแสการลงทุนท่ีกลับมา และ TTW ท่ีคาดว่าจะเข้า SET50 
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ไม่ปรับพอร์ต เลือก BBL , BDMS และ TTW เป็น Top Picks  
สถานการณท์ีÉตอ้งจับตามากทีÉสุดในฐานะปัจจัยทีÉจะสรา้งรงกดดันต่อ SET Index เป็น
ปัจจัยภายนอกเฉพาะอย่างยิÉงในสหรัฐฯ ซึÉงมีเหตุการณ์ประท้วงรุนแรงในหลายพืÊนทีÉ 
ขณะทีÉประเด็นสงครามการคา้ สหรฐัฯ-จีน ก็มีสัญญาณรอ้นแรงมากขึ Êน องคป์ระกอบ
ดงักล่าวน่าจะสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้ สาํหรบัปัจจยัทางเศรษฐกิจใหค้วามสนใจกับ
ตวัเลขอตัรการว่างงาน โดยทีÉสหรฐัฯ จะมีการประกาศตวัเลขในวนัศกุรนี์ ÊซึÉงถกูคาดหมาย
ว่าจะปรับเพิÉมขึ Êนจาก řŜ.ş% เป็น řš.ş% ซึÉงถือเป็นสถานการณ์ทีÉ เลวรา้ย และเป็น
อปุสรรคตอ่การฟืÊนตวัของเศรษฐกิจ สว่นในประเทศไทยก็ถกูคาดหมายว่าอตัรการวา่งงาน
น่าจะอยู่ในระดบัสงูเช่นกนั จากสถานการณแ์วดลอ้มดงักล่าวประกอบกบั Valuation ของ
ตลาดหุน้ไทยทีÉมีค่า PER ปี ŚŝŞś สงูถึง Śř เท่า ทาํใหมี้โอกาสทีÉจะเห็นการปรบัฐานของ 
SET Index ได ้ส่วนกลยุทธก์ารลงทุนในวนันี Êไม่มีการปรบัพอรต์ ส่วนหุน้ทีÉเลือกเป็น Top 
Pick วนันี Êมี ś บริษัท ไดแ้ก่ BBL บนความชืÉอว่ากระแสการลงทุนจะหมุนกลับมาทีÉกลุ่ม
ธนาคารหลงัตวัเลขสินเชืÉอดีกว่าคาดและ Valuation ทีÉต ํÉา , BDMS กระแสการฟืÊนตัวทัÊง
กลุม่ผูป่้วยไทย และตา่งชาติ, TTW ซึÉงคาดวา่จะเขา้การคาํนวน SET50  

 

SET Index 1,342.85
เปลี่ยนแปลง (จุด) 5.34
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

96,187

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 5,504.29
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -492.64
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -760.03
นักลงทุนรายย่อย -4,251.62

คลาย Lockdown ระยะที่ 3 ดต่ีอบางกลุ่มอุตสาหกรรม 

\  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

1 มิถุนายน 2563 |
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Trade War + ความวุ่นวาย ในสหรัฐฯ สร้าง Sentiment เชิงลบต่อ
ตลาดหุ้น 

 ความตึงเครียดในสหรัฐ  –จีน-ฮ่องกง  ยังคงมีอยู่  แม้วันศุกร์ทีÉแล้วทีÉแล้ว
ประธานาธิบดีทรัมป์จะไม่ไดเ้ผยมาตรการอะไรกดดันจีนเพิÉมเติมจากกลาง
สัปดาห(์เตรียมจะ Sanction เจ้าหน้าทีÉร ัฐบาลจีน ฯลฯ) แต่หันกลับมากดดัน
ฮ่องกง คือ เตรียมแผนจะยกเลิกใหสิ้ทธิประโยชนท์างการคา้ฮ่องกง อาทิ  ภาษี 
VISA)   

  การประทว้งในสหรฐั จากประเด็นผูต้อ้งสงสยัผิวสีเสียชีวิตระหว่างถกูเจา้หนา้ทีÉ
ตาํรวจสหรฐัควบคุมตัว ล่าสุดการประทว้งลุกลามไปกว่า 50 เมือง และบาน
ปลายจนกลายเป็นจลาจล ส่งผลให้หลายเมืองมีการประกาศห้ามออกนอก
เคหสถานเวลากลางคืน (Curfew) และบางรฐัเริÉมขอการสนบัสนนุจากเจา้หนา้ทีÉ
ทหาร (National Guard) เพืÉอเตรยีมเขา้ระงบัเหต ุ

โดยรวมส่งผลให้ตลาดหุ้นทัÉวโลกเมือ่วันศุกร์ถูก Take profit  และเชืÉอว่ามีโอกาส
กดดันต่อตลาดหุ้นในภมูิภาค และ SET Index  ต่อในสัปดาหนี์Ê   
 
ราคาน้ำมันดิบพุ่ง 6% แรงหนุนทัง้ฝั่ง Supply และ Demand  
ราคานํÊามันดิบโลกพุ่งขึ Êนแรง (นํÊามัน Brent ราคาเปิดกระโดด Ś.ŚŚ เหรียญฯ หรือเพิÉม 
6.3%) โดยมีปัจจยัหนนุจากฝัÉ ง Demand  นํÊามนัโลกทีÉคาดว่าจะค่อยๆฟืÊนตวัโดยมีปัจจัย
หนุนจากทัÉวโลกทยอยการ Reopen ประเทศต่อเนืÉอง  (ประเทศพัฒนาแล้ว เยอรมัน, 
สเปน จะทยอยเปิดให้นักท่องเทีÉยวต่างชาติเข้าประเทศ หลัง řŝ มิ.ย.  เอเซีย อาทิ  
ฟิลิปปินส ์ผ่อนคลายธุรกิจรา้นคา้, บริการรถสาธารณะกลบัมาใหบ้ริการř มิ.ย. , ญีÉปุ่ น 
ล่าสดุ เตรียมเปิดรบันกัท่องเทีÉยว Ŝ ชาติ คือ ไทย, เวียดนาม, ออสเตรีเลีย และนิวซีแลนด ์
ในเดือน ก.ค.ŚŝŞś   ขณะทีÉไตห้วนั จะเปิดรบันกัท่องเทีÉยว  ต.ค.ŚŝŞś) อย่างไรก็ตามยงัมี
ประเด็นใหน้ํÊาหนกัคือ Trade war ทีÉอาจจะกลบัมากดดนัในระยะถดัไป   

ขณะท ีÉฝัÉ ง Supply มีแนวโนม้ผ่อนคลาย ล่าสดุ ฝัÉ งสหรฐั รายงานแท่นขดุเจาะ ปรบัลดลง 
řŝ หลุม ลงมาอยู่ทีÉ ŚŚŚ หลุม (ระดับตํÉาสุดเป็นประวัติการณ์) เช่นเดียวกับฝัÉ งประเทศ 
OPEC+  ล่าสดุ รายงานข่าว Bloomberg  คาดทีÉประชมุจะมีเสนอขยายระยะเวลาการตดั
ลดการผลิต š.ş ลา้นบารเ์รล/วนัไปจนถึงสิ Êนปี  (ขอ้ตกลดลงเดิมเป็นแบบขัÊนบนัได  คือ  
พ.ค.-มิ.ย. ตดัลดการผลิต š.ş ลา้นบารเ์รล/วนั  ก.ค.-สิ Êนปี ŚŝŞś ตดัลดการผลิต ş.ş ลา้น
บารเ์รล/วนั 

โดยรวมในระยะสัÊนราคานํÊามนัดิบทีÉพุ่งขึ Êนดีต่อ PTTEP (FV@B100) และ PTT (FV@B42) 
ขณะท ีÉกลุ่มโรงกลัÉนและปิโตรเคมี ฝ่ายวิจยัเชืÉอว่า spread ของทัÊงปิโตรเลียมและปิโตร
เคมีน่าจะผ่านจดุตํÉาสดุไปแลว้ในเดือน เม.ย. โดยคาดผลการดาํเนินงาน 1Q63 น่าจะเป็น
จดุตํÉาสดุของปี 2563  จากนีÊไปน่าจะพลิกกลบัมาเป็นกาํไรไดท้ิศทางขาขึ Êนช่วงทีÉเหลือของ
ปี โดยช่วงสัÊนฝ่ายวิจัยให้นํÊาหนักธุรกิจปิตโตรเคมีมากกว่าโรงกกลัÉน ยังคงเลือก IVL 
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(FV@B32) และ PTTGC (FV@B45) เป็นตวัเลือกทีÉดีสดุยามนีÊ รบัทิศทางกาํไรปกติ 2Q63 
มีแนวโนม้เติบโตตอ่จาก 1Q63 ตามฤดกูาล 

 

คลาย Lockdown ในประเทศ กอ่กระแสเกง็กำไรระยะสั้น 
วนัศกุรท์ีผ่านมา ทีÉประชมุ ศบค. ไดอ้นมุติัปรบัระยะเวลา(Curfew) เวลา ŝ ทุ่ม-ตี ś  จาก
เดิม ŝ ทุ่ม-ตีŜ  ขณะทีÉการผ่อนคลายกิจการระยะทีÉ 3  ใกลเ้คียงกับทีÉคาด โดยมีผลตัÊงแต่
วนัทีÉ 1 มิ.ย. 2563 เป็นตน้ไป (ดงัรูป) 

 กิจกรรม/กิจการที่ผ่อนคลายระยะที่ 3   

 
ทีÉมา: สาํนกังานสภาความมัÉนคงแห่งชาติ 

ASPS  ประเมินการผ่อนคลายเฟส ś จะช่วยใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจค่อยๆฟืÊนตวั และ
เป็น Sentiment เชิงบวกต่อเศรษฐกิจและภาคธุรกิจ และคาดว่าจะเป็นบวกต่อบรษัิททีÉจด
ทะเบียน ระยะสัÊนถือเป็น  Sentiment เชิงบวก 

กลุ่มกิจการสปาและนวดแผนไทย อาทิ  SPA 

กลุ่มร ้านอาหาร  อาท ิ M, AU, MINT แต่เน ืÉอ งจากราคาหุน้ทุกตัวสูงเกิน Fair Value 
และคาํ แนะนาํการลงทนุ เป็น  Switch  จงึแนะนาํเก็งไรดว้ยความระมดัระวงั 

กลุ่มกิจการ โร งภาพยนต  ์  คือ  MAJOR (FV@B 12.2) แมไ้ด ้Sentiment เชิงบวกจาก
การผ่อนคลายเร็วกว่าทีÉ ASPS คาดว่าจะกลบัมาเปิดช่วงกลางเดือน มิ.ย. ŚŝŞś แต่จากทีÉ
สอบถามบรษัิทพบว่า ยงัคงแผนเปิดใหบ้ริการภายใตม้าตราการควบคมุ โดยจาํกดัไม่เกิน 
50 คน/โรง หรือราว 20-25% ของความจสุงูสดุ โดยเป็นการจดัทีÉนัÉงแบบ นัÉง 2 ทีÉ เวน้ 3 ทีÉ 
และยังไม่อนุญาตใหน้าํอาหารและเครืÉองดืÉมเขา้ไปรบัประทาน ดงันัÊน ASPS มองว่าผล
ประกอบการของ MAJOR จะพื Êนแบบค่อยเป็นค่อยไป เนืÉองจากโรงหนังยังไม่สามารถ
กลบัมาเปิดไดแ้บบเต็มทีÉ ประกอบกบัหนงัฟอรม์ใหญ่ทีÉมีโอกาสเงินสงูหลายเรืÉองถกูเลืÉอน
ไปฉายในปี ŚŝŞŜ เชืÉอว่าราคาหุน้สะทอ้นความคาดหวงัการเปิดโรงหนงัไปมากแลว้ ดว้ย
แนวโนม้ผลประกอบการขาดทนุในปีนี Êจงึยงัคงแนะนาํ Switch 



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

เน้นหุ้น Defensive ที่เป็นเป้าหมายของ Fund Flow ชอบ BDMS, 
ADVANC, TTW 
ภาพรวมตลาดหุน้ยงัถูกปกคลุมจากความไม่แน่นอนจากปัจจัยรอบดา้น ทัÊงประเด็นการ
ก่อจลาจลในสหรฐั ความไม่สงบในฮ่องกง และความเสีÉยงจากสงครามทางการคา้  แต่ยงั
ไดแ้รงหนนุจากสภาพคล่องส่วนเกินช่วยหนนุตลาด สงัเกตไดจ้ากตลาดหุน้ไทย ในวนัศกุร์
ทีÉผ่านมา ต่างชาติซื Êอสุทธิสูงถึง 5.5 พันลา้นบาท (หลังจากขายสุทธิทุกวันมาตลอดทัÊง
เดือน พ.ค. ) หนนุใหต้ลาดจากติดลบ -řŜ.ś จดุ ขึ Êนมาปิดบวก ŝ.śŜ จดุ อยู่ทีÉ řśŜŚ.Šŝ จดุ 

ส่วนหนึÉงเกิดจาก MSCI ไดมี้การ Rebalance พอรต์หุน้ไทยในช่วงทา้ยของการซื Êอขาย ซึÉง
การปรบัพอรต์ของกองทนุตา่งประเทศอาจจะตอ้งใชเ้วลาระยะหนึÉง ดงันัÊนนกัลงทนุอาจจะ
ตอ้งคอยจับตา Fund Flow ต่อจากนีÊ หากเขา้มาต่อเนืÉอง อาจช่วยพยุงตลาดในยามทีÉมี
ปัจจยัลบกดดนัได ้

กลยทุธก์ารลงทนุเนน้หุน้ทีÉเป็นเปา้หมายของ Fund Flow ทัÊงในและตา่งประเทศ  

1. หุ้ นทีÉ เ ป็นเ ป้าหมายของนักลงทุนต่างชาติ  (ชอบ  BDMS, BBL, LH, 
ADVANC) เริÉมจากฝ่ายวิจยัฯ ไดท้าํการคดักรองหา หุน้พื Êนฐานแข็งแกรง่ทีÉน่าจะ
เป็นเป้าหมายของ Fund Flow จาก ś ส่วนหลกัๆ คือ ř.ř. เป็นหุน้ทีÉอยู่ในดัชนี 
MSCI Emerging Market 2.2. ราคาหุ้นกระโดดขึ Êนมาในช่วงท้ายของวันศุกร  ์
3.3. NVDR ซื Êอสทุธิในวนัศกุร ์โดยไดผ้ลลพัธท์ัÊงสิ Êน Śř บริษัท โดยฝ่ายวิจยัฯชืÉน
ชอบ BDMS, BBL, LH, ADVANC มากทีÉสดุ   

หุ้นที่ต่างชาติหมายปอง 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Stock
%Chg 29/05/2020

ในช่วง 15 นาที
สุดทา้ยก่อนตลาดปิด

มูลค่าซืѸอขายผ่าน NVDR
29/05/2020

BH 2.56% 77,719,662             
BJC 2.41% 141,595,263            
BDMS 2.27% 359,027,571            
EGCO 1.85% 185,065,753            
SCC 1.78% 707,914,710            
TMB 1.77% 97,763,586             
DTAC 1.71% 91,506,734             
BANPU 1.63% 325,625,686            
KBANK 1.59% 69,095,724             
TU 1.48% 120,398,340            
INTUCH 1.42% 278,341,901            
HMPRO 1.37% 31,317,244             
GULF 1.34% 413,655,143            
EA 1.30% 197,845,224            
BBL 0.93% 81,628,549             
SAWAD 0.88% 290,140,238            
AOT 0.81% 43,998,152             
LH 0.69% 38,692,644             
MINT 0.54% 60,030,311             
ADVANC 0.52% 438,369,483            
MTC 0.45% 247,993,510            
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2. หุ้นทีÉเป็นเป้าหมายของนักลงทุนสถาบันฯ (ชอบ TTW) ขณะเดียวกันยังมี
ประเด็นเก็งกาํไรจากหุน้เขา้ออกดชันี SET50 และ SET100 ในเบืÉองตน้ฝ่ายวิจยั
ฯทาํการประเมิน มีหุ้นทีÉมีโอกาสเข้า SET50 คือ TTW, BPP ฯลฯ และหุ้น
เข้า SET100 คือ TVO, DOHOME, RBF ฯลฯ ส่วนหุน้คัดออกและหุน้คัดเขา้
ตัวอืÉน สามารถติดตามไดใ้นบทวิเคราะห ์Quantitative Analysis ฉบับเต็มได้
เรว็ๆ นี Ê  
 
หุ้นที่มีโอกาสสูงเข้าคำนวณ SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

*ยงัมีรายชืÉอเพิÉมเติมทีÉคาดเขา้ดชันีดงักลา่ว ติดตามไดใ้นบทวิเคราะห ์Quantitative Analysis เรว็ๆนี Ê 

 

Toppicks วันนีÊ เลือก BDMS, BBL และ TTW 
กลยุทธ์ลงทุนเดอืน มิ.ย.2563 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

*ยงัมีรายชืÉอเพิÉมเติมทีÉคาดเขา้ดชันีดงักลา่ว ติดตามไดใ้นบทวิเคราะห ์Quantitative Analysis เรว็ๆนี Ê 

 

ส่วนกลยุทธ์ประจาํเดือน มิ.ย. Şś สามรถติดตามได้ทีÉ Facebook LIVE ของ Asiaplus 
Group วันนีÊ เวลา 14.00 น. ในหัวข้อ “ฝ่าอุปสรรค กับกลยุทธ์การลงทุนเดือน มิ.ย.”  

 

 

 

รายชืѷอ เหตุการณ์
TTW คาดเขา้ SET50
BPP คาดเขา้ SET50
TVO คาดเขา้ SET100
RBF คาดเขา้ SET100
DOHOME คาดเขา้ SET100
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 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 
 


