
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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แม้เห็นตรงกันว่า 2Q63 จะเป็นจุดต่ำสุดของเศรษฐกิจ แต่หลังจากนั้นยังเห็น
ต่าง ในมุมของ ธปท. ต้องสร้างสภาพแวดล้อมให้เหมาะแก่การฟื้นตัว ทั้งใน
เรื่องดอกเบี้ยที่ยังต้องอยู่ต่ำไปอีกนาน รวมถึงมาตรการเสริมอื่นๆ พอร์ต
จำลองได้ Stop profit / Cut Loss หุ้น SEAFCO และ BBL จัดสรรเงินเข้า 
CPF, SPVI และ INTUCH พร้อมเลือกเป็น Top Pick 
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ดอกเบี้ยคงไม่ลงไปที่ 0% แต่ยังอยู่ในฐานที่ต่ำไปอีกนาน 
การมองภาพรวมเศรษฐกิจไทยมีความเชืÉอประการหนึÉงทีÉเห็นตรงกนั คือเห็นว่า 2Q63 จะ
เป็นจดุทีÉตกตํÉาสดุของเศรษฐกิจ แตม่มุมองหลงัจากนัÊนยงัมีความแตกตา่ง ทัÊงนี Êในสว่นของ
ผูก้าํหนดนโยบายอย่าง ธปท.ยงัตอ้งเดินหนา้เรง่ออกมาตรการเพืÉอสรา้งสภาพแวดลอ้มให้
เอื Êอต่อการฟืÊนตวัมากทีÉสดุ โดยในส่วนของอตัราดอกเบี Êยนโยบายคาดว่าจะอยู่ในระดบัตํÉา
ต่อเนืÉอง แต่ไม่น่าจะถึงขัÊนทีÉดอกเบี Êยนโยบายเป็น Ř% ขณะเดียวกนัก็ตอ้งมีมาตรการเสรมิ
เพืÉอช่วยลกูหนีÊสถาบนัการเงินใหส้ามารถผ่านช่วงทีÉยากลาํบากไปใหไ้ด ้โดยอาจมีการปรบั
ลดเงินนาํส่งกองทุนฟืÊนฟูลงอีกรอบหนึÉง เพืÉอเปิดทางใหส้ถาบันการเงินสามารถอัตรา
ดอกเบี Êยเงินกูใ้หก้บัลกูคา้ไดเ้พิÉมขึ Êน สาํหรบัสถานการณ ์Covid-19 ภาพรวมทัÉวโลกยงัถือ
ว่าน่าเป็นห่วง แต่ขณะเดียวกนัก็มีข่าวพฒันาการเชิงบวกเรืÉอง วคัซีนออกมาต่อเนืÉองช่วย
กระตุน้ Sentiment การลงทุนในตลาดหุน้ ซึÉงในวนันี Êก็น่าจะเห็นการดีดตวักลบัของ SET 
Index จากข่าวนีÊเช่นกัน พอรต์จาํลองวานนีÊได ้Stop Profit และ Cut Loss หุน้ SEAFCO 
และ BBL ได้เงินสดกลับมา ŚŘ% แนะนาํให้จัดสรรเงินเข้า CPF 10%, SPVI 5% และ 
INTUCH 5% พรอ้มเลือกทัÊง ś บรษัิทเป็น Top Pick 

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของโลก และไทย   

 
ทีÉมา: Bloomberg 

SET Index 1,341.07
เปลี่ยนแปลง (จุด) -1.30
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

63,992

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 229.37
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -312.67
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,827.16
นักลงทุนรายย่อย 1,910.47
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คาด SET Index ดีดตัวขึ้นตามกระแสตลาดหุ้นต่างประเทศ 
ตลอดสปัดาหนี์Êตลาดหุน้ทัÉวโลกเคลืÉอนไหวไปในทิศทางเดียวกันโดยแกว่งตวัผันผวนสูง   
คือ ตน้อาทิตยป์รับฐานแรงจากความกังวล ประเด็น Covid-19 2ND wave ทีÉยังเพิÉมขึ Êน
หลายประเทศคือฯลฯ   แต่เมืÉอวานนีÊตลาดหุ้นพลิกกลับมาบวกแรงอีกครัÊง อาทิ Dow 
jones+2.1%, S&P500 และ Nasdaq  +1.3%  ทัÊงพัฒนาการ Vaccine, นางลาเอล เบร
นารด์  ประธาน Fed สนับสนุนให ้Fed ซื Êอสินทรพัยม์ากขึ Êน  ฯลฯ ทัÊงนี Êหากดูตลาดหุ้น
สหรฐัเมืÉอวานนีÊหุน้กลุม่ทีÉปรบัขึ Êน หลกัๆ คือ  

กลุ่มพลังงาน   ปรบัขึ Êนมากสดุ โดยราคานํÊามนัดิบ WTI ยงัทรงตวัยืนเหนือ ŜŘ เหรียญฯ 
วันนี Ê ASPS ให้นํÊาหนัก ผลสรุปการประชุม OPEC+  เวลาราว ř-Ś ทุ่ม ตามเวลาไทย 
(รสัเซียและซาอฯุ) จะตดัสินว่าจะขยายระยะเวลาการตดัลดการผลิต š.ş ลา้นบารเ์รล/วนั 
ซึÉงจะสิ Êนสดุ เดือน ก.ค.ŚŝŞś หรือไม่ หากไม่ต่อตามขอ้ตกลงเดิม  คือ เดือน ส.ค.-ธ.ค.Şś  
OPEC+ จะตดัลดการผลิตลดลงเหลือ ş.ş ลา้นบารเ์รล/วนั : จะส่งผลให ้Supply นํÊามัน
เข้ามาในระบบ Ś ลา้นบารเ์รล/วัน หรือเพิÉมขึ Êนราว Ś%ของ Supply ทัÉวโลก  คาดเป็น 
Sentiment เชิงลบต่อราคานํÊามันและหุน้พลงังาน  ในทางตรงกันขา้มหากต่อ จะบวกต่อ
ราคานํÊามัน  PTTEP(FV@B100) PTT (FV@B42) , ก ลุ่ ม Tech อาทิ  Apple + 1.6%, 
Microsoft +0.6%  กลุ่ม Bank สหรฐัเริÉมทยอยรายงานงบในวนันี Ê JPMorgan,  Citigroup, 
Well Fargo   ส่วนธนาคารพาณิชยไ์ทย จะเริÉมรายงานงบวันศุกรนี์ Ê และจันทร ์ ŚŘ ก.ค.
อา่นรายละเอียดแนวโนม้ใน Paragraph ถดัไป  

โดยรวมสรุป ASPS คาดว่าวันนีÊ SET Index มีโอกาสดีดตัวขึ Êนตามกระแสตลาดหุ้น
ต่างประเทศเช่นกัน  โดยประเด็นทีÉต้องติดตาม คือ ผลสรุปการประชุม OPEC+  
การประกาศตัวเลข GDP Growth ของจีน งวด ŚQ63 Consensus  คาดจะพลิก
กลับมาขยายตัว Ś.ŝ%yoyจาก งวด řQ63 ทีÉ – Ş.Š%yoy  และสถานาการณ์ Covid-
19 ในไทย หลังรัฐบาลเริÉมเข้มงวดการให้ต่างชาติ เข้าประเทศมากขึÊน  

 

คงน้ำหนักน้อยกว่าตลาด สำหรับกลุ่ม ธ.พ. 
ธปท. ส่งสญัญาณไม่ต่อมาตรการพกัชาํระหนีÊสาํหรบัลกูคา้ SME ซึÉงจะสิ Êนสดุลง śŘ ก.ย. 
Şś หลงัลูกหนีÊบางส่วนสามารถกลบัมาชาํระหนีÊ รวมถึงช่วงทีÉผ่านมา ธปท. ให ้ธ.พ. เร่ง
ปรบัโครงสรา้งหนีÊ ใหส้อดคลอ้งกบัความสามารถในการชาํระหนีÊของลกูหนีÊ หลงัเศรษฐกิจ
ไทยยังอยู่ในช่วงฟืÊ นตัว เพืÉอลดปัญหา NPL ในอนาคต โดยปัจจุบันมีลูกหนีÊเข้าร่วม
มาตรการพักชาํระหนีÊ (loan payment holiday) ทัÊงสิ Êนราว Ş.Š ลา้นลา้นบาท แบ่งเป็น 
ลูกหนีÊรายย่อย ś.şş ลา้นลา้นบาท (สดัส่วน ŝŞ%) ตามดว้ย SME ประมาณ Ś.Śř ลา้น
ลา้นบาท (สดัส่วน ŚŘ%) และลูกหนีÊธุรกิจขนาดใหญ่ ราว Ř.şş ลา้นลา้นบาท (สดัส่วน 
11%) 

 



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

หากพิจารณาเฉพาะสดัส่วนลกูหนีÊ SME ราว Ś.Śř ลา้นลา้นบาท ทีÉเดิมก่อน COVID-19 
เป็นกลุ่มทีÉไดร้บัผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัในช่วงก่อนหนา้นี Ê ทาํใหช้่วงหลงั
หมดมาตรการพักชําระหนีÊ คาดมีบางส่วนยังไม่สามารถชําระหนีÊได้ แม้มีการปรับ
โครงสรา้งหนีÊแลว้ โดยทุกๆ řŘ% ของลกูหนีÊทีÉเขา้ร่วมมาตรการ ไหลตกชัÊนเป็น NPL บน
สมมติฐานค่าเผืÉอผลขาดทนุดา้นเครดิตทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êน (ECL) ทีÉ ŝŘ% จะส่งผลใหก้ลุ่ม
ฯ มีค่าใชจ้่าย ECL สาํหรบัลูกหนีÊ SME ทีÉเขา้ร่วมมาตรการ ประมาณ ř แสนลา้นบาท 
เทียบกบัสมมติฐาน ECL กลุ่มฯ ในปี ŚŝŞś ราว ř.Ş แสนลา้นบาท และคาดสดัส่วน NPL 
กลุ่มฯ นบัเฉพาะผลจากลกูหนีÊ SME ทีÉเขา้รว่มมาตรการอยู่ทีÉ Ŝ.ş% เทียบกบั ś.Ŝ% ณ สิ Êน
งวด řQŞś (ทกุ řŘ% ทีÉเป็น NPL ภายใตฐ้านสินเชืÉอคงเดิม จะทาํใหส้ดัส่วน NPL เพิÉมราว 
ř.ŝ%) ทัÊงนี Ê เนืÉองจากแต่ละธนาคารยงัไม่มีการเปิดเผยจาํนวนมลูหนีÊทีÉเขา้ร่วมมาตรการ 
ซึÉงจะไดค้วามชดัเจนมากขึ Êน หลงัประชมุนกัวิเคราะห ์ภายในสปัดาหห์นา้       

นอกจากนีÊ ธปท. มีแผนพิจารณาการลด (เลืÉอน) เงินนาํส่งเขา้กองทุนฟืÊนฟู (FIDF) จาก
ปัจจบุนัอยู่ทีÉระดบั Ř.Śś% ของฐานเงินฝาก (จนถึงสิ Êนปี ŚŝŞŜ ก่อนจะกลบัสู่อตัราปกติทีÉ 
Ř.ŜŞ% ของฐานเงินฝากในปี ŚŝŞŝ) ฝ่ายวิจยัประเมินหากเกิดขึ Êนจริง เชืÉอว่า ธ.พ. ตอ้งมี
การลดอตัราดอกเบี Êยเงินกูล้งตาม เหมือนทีÉเคยเกิดขึ Êนช่วง เม.ย. Şś (ธ.พ. ปรบัลดอตัรา
ดอกเบี Êย M- Rate ลง ŜŘ bps) จึงไม่ไดม้องเป็นบวกต่อรายไดม้ากนัก อย่างไรก็ดีปัจจัย
ดงักล่าวช่วยลดภาระค่าใชจ้่ายดอกเบี Êยใหก้บัลกูหนีÊ ซึÉงจะช่วยเรืÉองคณุภาพสินทรพัยข์อง
กลุม่ฯ ในทางออ้ม                       

คงนํÊาหนัก น้อยกว่าตลาด แนะนําติดตามงบ ŚQŞś ทีÉจะเริÉมประกาศตัÊงแต่ řş ก.ค. 
63 (TISCO) และอีก š ธนาคาร ในวันทีÉ ŚŘ (KBANK, TMB) – Śř ก.ค. Şś   โดยให้
นํÊาหนักไปทีÉ ค่าเผืÉอผลขาดทุนด้านเครดิตทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êน รวมถึงมูลหนีÊทีÉเข้า
ร่วมมาตรการพักชําระหนีÊ สําหรับกลุ่มฯ ยังชอบ BBL(FV@BřŝŜ) จากฐานสินเชืÉอ
รายใหญ่กว่า Ŝř% ของพอร์ต น่าจะรับแรงปะทะจากสภาวะเศรษฐกิจได้มากกว่า
ลูกหนีÊ SME และ บุคคล 

 

ดอกเบี้ยยังอยู่ในโซนต่ำ ไปอีกนาน กระตุ้นให้นักลงทุน Search for 
yield 
ฝ่ายวิจัย ASPS เข้าร่วมประชุมกับธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) พบว่า มีประเด็น
สาํคญัตอ่ทิศทางการลงทนุ  Ś ประเด็น คือ  

 ท ิศทางของอ ัตราดอกเบีÊยนโยบาย : เนน้ยํÊาว่ายงัไม่ไดปิ้ดโอกาสสาํหรบัการ
ลดอัตราดอกเบี Êยอีกในอนาคต โดยระบุว่าพร้อมใช้เครืÉองมือต่างๆอย่าง
เหมาะสม หลกัๆ ศกึษา 1.)  Yield Curve Control ประเทศทีÉมีการใชปั้จจบุนัคือ 
ญีÉปุ่ น และ Fed กาํลงัศกึษา  Ś.) การปรบัลดอตัราเงินนาํส่งเขา้กองทนุฟืÊนฟแูละ
พฒันาระบบสถาบนัการเงิน (FIDF) ลงอีกจากปัจจบุนั 0.23% (ธปท. ปีนี Êปรบัลด 
FIDF ลงจาก Ř.ŜŞ%)   สอดคลอ้งกบั ASPS ทีÉคาดดอกเบี Êยนโยบายยงัมีโอกาส
ปรบัลงไดอ้ีก 1 ครัÊง ราว 0.25% ลงเหลือ 0.25% ในการประชมุทีÉเหลืออีก 4 ครัÊง
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ของปี 2563 เนืÉองจากอตัราดอกเบี ÊยทีÉแทจ้รงิ (Net Interest Rate) ของไทยยงัอยู่
สงูทีÉ 2.07% (คาํนวณจากอตัราดอกเบี Êยนโยบายปัจจบุนั 0.5% ลบดว้ยอตัราเงิน
เฟ้อทีÉ -1.57%) และ ธปท. น่าจะเก็บโอกาสลดดอกเบี Êยไวส้าํหรบักรณีจาํเป็น 
และทีÉสาํคญัคือ ธปท. ยอมรบัว่าเป็นไปไดย้ากทีÉอตัราดอกเบี Êยจะลดลงจนเหลือ 
0%  

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของโลก และไทย   

 
ทีÉมา: Bloomberg 

 มาตรการพักชาํระหนีÊ เผยว่า จะไม่ต่ออายุมาตรการพักชาํระหนีÊ ในส่วนของ 
smes ทีÉจะครบกาํหนด ต.ค.Şś (ไม่เกีÉยวกับการมาตรการพักชาํระหนีÊ บุคคล) 
อา่นรายละเอียดใน Paragragh ถดัไป  

 

ฝ่ายวิจยัคาดวา่ กนง. มีโอกาสลดดอกเบี Êยอีก ř ครัÊงในช่วงทีÉเหลือของปี เหลือ Ř.Śŝ% และ
น่าจะคงไวอ้ีกระยะหนึÉง ถือวา่สง่ผลดีตอ่ตลาดหุน้ เนืÉองจากนกัลงทนุมีโอกาส Search For 
Yield หรอืโยกยา้ยเงินมาลงทนุในตลาดหุน้เพืÉอใหไ้ดผ้ลตอบแทนทีÉสงูขึ Êน 

ล่าสดุตลาดหุน้ไทยมี Market Earning Yield Gap. อยู่ทีÉระดบั Ŝ.Śş% ภายใต ้EPS63F ทีÉ 
ŞŜ บาท/หุน้ และ Bond Yield ř ปี ทีÉระดบัเดียวกบัอตัตราดอกเบี ÊยนโยบายทีÉ Ř.ŝ% ตาม
กลไกหากมีการลดดอกเบีÊยลงอีก ř ครัÊง หรือ Ř.25% จะส่งผลให้ Market Earning 
Yield Gap. กว้างขึ Êนเป็น Ŝ.ŝŚ% สูงกว่าค่าเฉลีÉยในอดีตทีÉ Ŝ.Śŝ% และสูงในระดับ 
Percentile ทีÉ şş ซึÉงถือเป็นระดับทีÉจูงให้นักลงทุนย้ายเม็ดเงินจากตลาดตราสารหนีÊ
มาลงทุนในตลาดหุ้นมากขึÊน 
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Market Earning Yield Gap ของ SET index 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

อย่างไรก็ตามระดับ Market Earning Yield Gap. ดังกล่าวยังมีความเสีÉยงทีÉจะลดลงอีก
หากมีการปรบัประมาณการกาํไรลงในช่วงทีÉเหลือของปี ดังนัÊนการจัดพอร์ตจําเป็นต้อง
พิถีพิถันในการเลือกหุ้น แนะนําผสมผสานระหว่างหุ้นปันผลสูงเฉลีÉยอยู่ทีÉระดับ Ŝ- 
5% ต่อปี ชอบ INTUCH, SCCC, DCC กับหุ้ นเติบโตเด่นช่วง ŚH63 ชอบ STA, 
STGT, SPVI และ CPF 

ส่วน Toppick ในวันนีÊเลือก INTUCH, SPVI และ CPF มีรายละเอียดทีÉน่าสนใจดังนีÊ 

SPVI(FV @ 3.06) ราคาหุน้ปรบัตัวลงมา řŚ% ช่วง Ŝ วันทาํการ น่าจะสะทอ้นประเด็น
ความกงัวล Lockdown หา้งใน จ.ระยอง โดยปัจจบุนั SPVI มีสาขาในระยอง รวม ŝ แห่ง 
จากทัÊงหมด ŜŠ แห่ง ไปมากแล้ว แต่สถานการณ์ปัจจุบันทีÉไม่มีการ Lockdown และ
ประเมินว่าน่าจะมีโอกาสเกิดขึ Êนนอ้ย และกรณีเลวรา้ยจริงๆ หากมีการปิดสาขาในจงัหวดั
ระยอง เชืÉอว่าไม่เกิน ř เดือน ซึÉงทุกๆ ř เดือน คาดว่าจะกระทบรายไดปี้ ŚŝŞś ราว ř% 
และกาํไรราว Ŝ% ทาํใหภ้าพรวมความเสีÉยงต่อประมาณการยงัจาํกดัมาก อีกทัÊงยงัไม่รวม
ผลชดเชยจากอานิสงสท์ีÉ SPVI มีโอกาสไดจ้ากกระแส WFH, LFH  ในสาขาอืÉนๆ ทีÉเหลืออีก 
Ŝś แห่ง โดยรวมฝ่ายวิจยัจงึยงัคงประมาณการกาํไรปีนี Ê คาดวา่ช่วง 2H63 เติบโต QoQ แล 
ในปี ŚŝŞŜ คาดเติบโตถึง śŘ.ş% ขณะทีÉราคาปัจจบุนัยงัน่าสนใจ และ Undervalue กลุม่ฯ 
สะทอ้นจาก PER’Şś ทีÉเพียง řŝ.Š เท่า เทียบกลุ่ม (JMART, COMş) ทีÉเฉลีÉย śŘ.Ŝ เท่า จึง
ยงัมองเป็นโอกาสเขา้ซื Êอสะสม 

CPF(FV @ 40.00) ฝ่ายวิจัยเห็นสญัญาณบวกจากราคาสุกรและไก่ไทยทีÉฟืÊนตัวชัดเจน 
จนราคาสกุรหนา้ฟารม์ล่าสดุอยู่ทีÉ şŠ บาท/กก. ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง śš% ในช่วง Ś เดือนทีÉผ่าน
มา และราคาไก่เป็นลา่สดุอยู่ทีÉ śŝ บาท/กก. ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง Śŝ% ในช่วงเวลาเดียวกนั จาก
กาํลงัการบริโภคเนื Êอสตัวใ์นประเทศดีขึ Êน หลงัการเปิดเมือง และปัญหาสกุรขาดแคลนใน
ภูมิภาคเอเชีย ทาํใหผู้เ้ลี Êยงสกุรไทยมีการขายสกุรตามชายแดนไทย-กัมพชูาถึง ś พนัตวั/
วัน หรือราว ŝ% ของผลผลิตสุกร/วันของไทย ขณะทีÉราคาสุกรในเวียดนามยังยืนสูง
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ต่อเนืÉองทีÉระดบั Š.ŝ หมืÉนดอง/กก. (řŚŘ บาท/กก.) ส่งผลบวกโดยตรงต่อ CPF ทีÉมีสดัส่วน
รายไดจ้ากธุรกิจสกุรในเวียดนามราว Š% ขณะทีÉตน้ทนุวตัถดิุบอาหารสตัวย์งัทรงตวัตํÉา ทัÊง
ขา้วโพดและกากถัÉวเหลือง หนนุแนวโนม้กาํไรสทุธิงวด śQŞś ฟืÊนตวัชดัเจน ทัÊง QoQ และ 
YoY  

ทัÊงนี Ê คาดกาํไรสุทธิปี ŚŝŞś-ŞŜ จะเพิÉมขึ Êน řŞ.Š% yoy และ Ŝ.ş% yoy จากธุรกิจสุกรใน
ไทยและเวียดนามเติบโตชดัเจน โดยคาดกาํไรสทุธิงวด ŚQŞś จะเพิÉมขึ Êน Ś.Š% qoq และ 
53.0% yoy แมค้าดกาํไรปกติงวด ŚQŞś จะลดลง śś.Ş% qoq (แต่เพิÉมขึ Êน ŝ.ş% yoy) 
จากราคาสกุรและไก่ไทยปรบัลดลง ผลกระทบจากการปิดเมืองในช่วงเดือนเม.ย.-พ.ค. Şś 
แต่ตลาดไดร้บัรูป้ระเด็นดงักล่าวไปแลว้ ขณะทีÉสญัญาณบวกจากธุรกิจหลกัในงวด ŚH63 
จะฟืÊนตวัชดัเจน จงึแนะนาํซื Êอ CPF กาํหนด Fair value ปี ŚŝŞś เท่ากบั ŜŘ บาท    

INTUCH(FV @ 70.00) หนึÉงในหุน้ Defensive ทีÉไดแ้รงหนุนจากทีÉ ธปท.ขอใหธ้นาคาร
พาณิชยง์ดการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ซึÉงปันผลถือเป็นหนึÉงในจุดแข็งของกลุ่มธ.พ. 
ดงันัÊน คาดเห็นเม็ดเงินโยกยา้ยมาสู่หุน้ปันผลสงูอย่าง INTUCH มากขึ Êน อีกทัÊงภาพระยะ
ยาวทีÉยังดูมัÉนคงตามบริษัทลูกอย่าง ADVANC (ถือหุ้น 40.45%) เกีÉยวกับคลืÉน 5G ใน
อนาคต และไดป้ระโยชนจ์ากธุรกิจของ THCOM ทีÉแนวโนม้การเปลีÉยนธุรกิจดาวเทียมจาก
สัมปทาน มาอยู่บนระบบใบอนุญาต หากพิจาณาทางด้าน Valuation ถือว่าเด่น โดย
คาดหวงั Dividend Yield เกือบ 4%ต่อปี และมีค่า PER 20F เพียง 17 เท่า ขณะทีÉค่าเฉลีÉย
กลุม่สงูถึง 23 เท่า 

 

 

 

 

 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


