
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

แม้เริ่มเห็นสัญญาณบวกจากกระแสการปรับเพิ่ม GDP ปี 2563 แต่หักล้าง
ด้วยราคาน้ำมันที่ลงแรง รวมถึงประเด็นการเมืองที่เข้มข้นขึ้น ส่วนสัปดาห์
หน้ารอติดตามการประชุมธนาคารกลางหลายแห่ง กลยุทธ์หลบความผัน
ผวน แนะนำสะสมหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่ง และต่างชาติถือครองน้อย อย่าง 
BEM, MCS เป็น Top Pick 
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หลีกการเมือง...หลบความผันผวน เข้าหุ้นแกร่งต่างชาติถือน้อย 
วานนีÊธนาคารกลางยุโรป ใหม้มุมองเศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ดีขึ Êน รวมถึง Downside ต่อ 
GDP ปี ŚŝŞś ค่อนขา้งจาํกดั ถือเป็นหนึÉงในปัจจยัหนนุตลาดหุน้ทัÉวโลก แต่ถกูหกัลา้งดว้ย
ราคานํÊามนัดิบปรบัฐานแรง (ตํÉาสดุในรอบ ś เดือน) จากสต๊อกนํÊามนัสหรฐัฯพุ่ง ขณะทีÉใน
ประเทศ ยงัมีประเด็นการยกเลิก LTV ของ ธปท. รวมถึงประเด็นทางการเมืองในประเทศทีÉ
มีความรอ้นแรงมากขึ Êน ซึÉงมีผลทาํใหก้ารขบัเคลืÉอนมาตรการต่างๆ เพืÉอกระตุน้เศรษฐกิจ
ทาํไดไ้ม่เต็มประสิทธิภาพ อีกมมุหนึÉงฝ่ายวิจัยไดศ้ึกษาถึงผลกระทบในอดีตช่วงเวลาทีÉมี
เหตรุอ้นแรงทางการเมือง พบว่ามกัจะทาํใหเ้งินบาทออ่นค่า โดยภาวะดงักล่าวมกัจะทาํให ้
Fund Flow ไหลออก กดดนัให ้SET Index ผนัผวนมากกว่าภาวะปกติ และปรบัตวัลดลง
เฉลีÉย ś.Šş% ในช่วง ř เดือนหลงัชมุนมุ สาํหรบักลยทุธแ์นะนาํสะสมหุน้พื Êนฐานแข็งแกรง่ 
ทีÉสาํคญัคือ ต่างชาติถือครองนอ้ยกว่าค่าเฉลีÉยตลาดฯ เพืÉอลดความผนัผวนจากแรงขาย
ของต่างชาติ อย่าง SVI, DCC, MCS, BEM, STGT และ DCC โดย Top pick ในวันนี Êยัง
ชืÉนชอบ BEM, MCS และประเมินกรอบการเคลืÉอนไหวของ SET Index ไว้ทีÉ 1276 ถึง 
1300 จดุ 

 
ผลกระทบของการชุมนุมทางการเมืองกับตลาดหุ้นไทย 

  

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
หมายเหต ุ: ช่วงการชมุนมุ นปช. เป็นช่วงทีÉหลายประเทศทัÉวโลกใชน้โยบายการเงินผ่อนคลายเพืÉอแก ้Humburger Crisis 
ทาํใหมี้สภาพคลอ่งสว่นเกินไหลเขา้ตลาดหุน้ทัÉวโลก 

 

 

%Chg
SET 
Index

%Chg 
MSCI EM 

Index

เม็ดเงนิต่างชาต ิ
(ลา้นบาท)

Chg CDS 
5Y Spread 

(Bps.)

%Chg 
CDS 5Y 
Spread

ค่าเงนิบาท
 อ่อนค่า 

(-)
การชุมนุมกลุ่มพันธมติร (2551) -12.2% -9.0% -42,456 48.9 65.5% 4.4%
การชุมนุมกลุ่ม นปช (2553)* 4.8% 5.2% 29,463 7.1 7.1% -1.0%
การชุมนุมกลุ่ม กปปส (2556) -4.2% -2.3% -49,639 20.2 19.2% 3.3%
ค่าเฉลีѷย -3.9% -2.0% -20,877 25.4 30.6% 2.2%

ชืѷอกลุ่ม

1 เดอืน

SET Index 1,290.89
เปลี่ยนแปลง (จุด) -2.51
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

42,184

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2.67
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -338.28
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -629.58
นักลงทุนรายย่อย 965.18

11 กันยายน 2563 |



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

เห็นการปรับเพิ ่ม GDP ปี 63 ล่าสุด คือ ยุโรป ส่วนสัปดาห์หน้า
ประชุม Fed และ กนง. 23 ก.ย.จะปรับเพิ่ม/ลด GDP หรือไม่??  
Downside ในการปรบัลด GDP Growth ทัÉวโลกและไทยลดลง ดังทีÉ ASPS นาํเสนอใน 
Paper กลยุทธเ์ดือน ก.ย. คือ เศรษฐกิจงวด 2Q63 เป็นจุดตํÉาสดุ และงวด śQ-4Q63 จะ
ค่อยๆฟืÊนตัว ผลจากการรฐับาลทัÉวโลกคลาย Lockdown โดยการ Upgrade GDP (คือ 
ปรบั GDP ติดลบนอ้ยลง) เริÉมจาก 

 ไทย เมืÉอวนัทีÉ š ก.ย. ม.หอการคา้ไทย ปรบัเพิÉมคาดการณ ์GDP ปี Şś คือคาด    
-7.5%yoy (เดิมคาด -9%)   

 สหภาพยุโรป ล่าสุด เมืÉอวานนีÊการประชุมธนาคารกลางยุโรป(ECB) ปรบัเพิÉม 
GDP ปี 63 เหลือ -Š%yoy จากรอบ มิ.ย.คาด -8.7% และปรบัเพิÉมคาดอตัราเงิน
เฟ้อปี 2564 เป็นขยายตัว 1%yoyเดิมคาด 0.8%yoy(ดังรูป) แต่ยังคง อัตรา
ดอกเบี ÊยนโยบายทีÉ 0% ตามทีÉตลาดคาด  ส่วนประเด็นเป้าเงินเฟ้อ ECB ยงัไม่ได้
เปลีÉยนแปลง คือ คงเป้าทีÉเดิม 2% ทาํให้ตลาดผิดหวังเพราะคิดว่า ECB จะ
เปลีÉยนรูปแบบใกลเ้คียง Fed   

ประมาณการเศรษฐกิจยุโรปของ ECB 

  
ทีÉมา: ECB รอบวนัทีÉ řŘ ก.ย.ŚŝŞś  

ในช่วงทีÉเหลือของปี ASPS  เชืÉอว่าอาจจะเห็นการ Upgrade GDP Growth  จากธนาคาร
กลาง, สาํนักเศรษฐกิจอืÉนๆทัÉวโลก รวมถึงไทย โดยใหน้ํÊาหนักสัปดาหห์น้าการประชุม
ธนาคารกลางสาํคญั   

 ธนาคารกลางสหร ัฐ(Fed) ระหว่างřŞ-řş ก .ย .  รอบนีÊ Fed จะมีรายงาน
คาดการณ ์GDP Growth และอตัราเงินเฟ้อเช่นเดียวกบั ECB   ASPS ใหน้ํÊาหนกั
ว่าจะมีการ Outlook GDP อย่างไร หรือไม่ ??  พิจารณาจากปัจจัยแวดลอ้ม 
พบว่า   ดชันีชํÊานาํเศรษฐกิจสหรฐั ทัÊง อตัราการว่างงานเดือน ส.ค. ลดลงเหลือ 
8.4% จากจดุสงูสดุทีÉ 14.7% ในเดือน เม.ย. 2563, ยอดคา้ปลีกฟืÊนตวั 2.7%yoy 
ในเดือน ก.ค. 2563 จากจุดตํÉาสุดทีÉ -řš.š% ในเดือน เม.ย. 2563, ดัชนี PMI 
ภาคการผลิตฟืÊนมาทีÉระดบั 53.1 จดุ จากจดุตํÉาสดุ 36.1 จดุ ในเดือน เม.ย. 2563 
เป็นตน้ 
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ปัจจัยต่างประเทศที่ให้น้ำหนักสัปดาห์หน้า 

 

ทีÉมา:  Bloomberg  

 

ราคาน้ำมันดิบปรับฐานแรงอีกรอบ จากสต็อกน้ำมันสหรัฐพุ่ง 

ราคานํÊามันดิบโลกปรบัฐานแรงอีกครัÊง  คือ ราคานํÊามัน Brent ปรบัลงราว Ś.Ş% และ
นบัตัÊงแตต่น้เดือนลงราว řŜ% โดยถกูปัจจยักดดนัหลกัๆ จาก  

ฝัÉ ง Supply คือ เมืÉอวานนีÊ EIA รายงานสต็อคนํÊามนั พลิกกลบัมาเพิÉมขึ ÊนครัÊงแรกในรอบ ş 
สปัดาหท์ีÉ Ś ลา้นบารเ์รล และผิดจากทีÉตลาดคาดว่าจะ ติดลบ ř.ś  ลา้นบารเ์รล  ขณะทีÉ 
OPEC+ ทาํขอ้ตกลงลดลงตามแผนเหลือ ş.ş ลา้นบารเ์รล/วนัระหว่าง ส.ค.-ธ.ค.โดยให้
นํÊาหนกัวนัจนัทรห์นา้รายงาน OPEC Monthly report ประเทศผูผ้ลิตจะตดัลดนํÊามนัมาก/
นอ้ย   

ฝัÉ ง Demand  แมห้ลายประเทศทัÉวโลกจะผ่อนคลาย Lockdown และการบรโิภคนํÊามนัเริÉม
ฟืÊน แต่ ř.) บางประเทศอาจจะมีปัญหาชัÉวคราว เช่น จีน ผูบ้ริโภคนํÊามนัหลกั เผชิญพายุ
ไต้ฝุ่ นเจออุปสรรคนํÊาท่วม  และบางประเทศทีÉกลับมา Lock down เมืองหลวง เช่น 
อินโดนีเซีย ฯ  Ś.) ซาอฯุประกาศปรบัลดราคาขายนํÊามนัดิบ OSP ของเอเชียสาํหรบัเดือน 
ต.ค.บง่ชี Êวา่ Demand ยงัไม่ฟืÊน 

โดยรวมราคานํÊามนัดิบทีÉลดลง ถือเป็น Sentiment เชิงลบต่อหุน้กลุ่มพลงังานทีÉส่วนใหญ่
ราคาเกินมลุคา่พื Êนฐานไปแลว้ ยกเวน้   PTT(Buy: FV@BŜř) และ IVL ทีÉยงัแนะนาํซื Êอ 

 

ดับฝัน LTV จากแบงค์ชาติ….รอลุ้นมาตรการอื่นจากภาครัฐ 

วานนีÊธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) แถลงการณยื์นยันว่า มาตรการสินเชืÉอต่อมูลค่า
หลกัประกนั หรือ Loan-to-value ratio (LTV) ยงัมีความจาํเป็นและเหมาะสม ซึÉงทีÉผ่านมา 
ธปท. ไดผ่้อนคลายเกณฑด์งักล่าวมาแลว้ Ś ครัÊง ไดแ้ก่ การผ่อนปรนเกณฑส์าํหรบัผูกู้ร้ว่ม 
และการซื Êอบา้นหลงัแรกในราคาตํÉากว่า řŘ ลา้นบาท สามารถกูไ้ดเ้ท่ากบัราคาบา้นและยงั
สามารถกูไ้ดเ้พิÉมอีก řŘ% เพืÉอใชเ้ป็นค่าตกแต่งหรือซ่อมแซม ส่วนบา้นหลงัทีÉ Ś สามารถกู้
ได ้šŘ% (หากสญัญาทีÉ ř ผ่อนเกิน Ś ปี) นอกจากนีÊยงัพบว่าสินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั ŚQ63 
ขยายได ้Ŝ.Ŝ% สูงกว่าไตรมาสก่อน แมอ้ยู่ในช่วงทีÉมีการแพร่ระบาดของโควิด-řš ส่วน
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ใหญ่เป็นการซื Êอบา้นหลงัแรก สะทอ้นว่ามาตรการ LTV ไม่ไดเ้ป็นอปุสรรคต่อประชาชนทีÉ
ตอ้งการซื Êออยู่จริง อย่างไรก็ดีในสถานการณท์ีÉยงัมีความไม่แน่นอน ทาํให ้ธปท. จะยงัคง
ติดตามและประเมินสถานการณต์ลาดอสงัหาฯ อย่างใกลช้ิดตอ่เนืÉอง 

แม้ข้อเสนอการยกเลิกเกณฑ์ LTV ซึÉงเป็น řในประเด็นทีÉผู้ประกอบการภาคอสังหาฯ 
นาํเสนอต่อนายกฯ เมืÉอวันทีÉ ś ก.ย. ทีÉผ่านมา ได้รับการปฏิเสธจากแบงค์ชาติ (เรืÉอง
ดังกล่าวขึ Êนอยู่กับการพิจารณาของธปท. เป็นหลัก) อาจสร้างความผิดหวังให้กับ
ผู้ประกอบการกลุ่มฯ แต่เชืÉอว่าจะไม่ส่งผลกระทบต่อภาพรวมอสังหาฯ ไปมากกว่านี Ê 
ขณะทีÉขอ้เสนอดา้นอืÉน อาทิเช่น การขอขยายเงืÉอนไขการลดค่าธรรมเนยีมการโอนฯ และ
จดจาํนองในอตัรา Ř.Řř% จากเดิมทีÉใหสิ้ทธิเฉพาะอสงัหาฯ ไม่เกิน ś ลา้นบาท เป็น ŝ ลา้น
บาท ซึÉงเป็นมาตรการของภาครฐั คงตอ้งรอติดตามวา่จะออกมาในรูปแบบใด  

อย่างไรก็ดีภายใตส้ถานการณปั์จจุบนัทีÉไม่มีมาตรการกระตุน้ภาคอสงัหาฯ เพิÉมเติม ฝ่าย
วิจยัคงเชืÉอว่าผลประกอบกลุ่มอสงัหาฯ ŚHŞś จะฟืÊนตวัดีขึ Êนจาก řHŞś ในลกัษณะค่อย
เป็นค่อยไปตัÊงแต ่śQŞś และต่อเนืÉอง ŜQŞś หลงัสถานการณโ์ควิด-řš มีแนวโนม้ดีขึ Êน จน
ทาํใหทุ้กภาคธุรกิจทัÊงอสงัหาฯ และธุรกิจอืÉน โดยเฉพาะธุรกิจศูนยก์ารคา้, คา้ปลีก และ
โรงแรม กลบัมาดาํเนินกิจการตามปกติ โดยภาคอสงัหาฯ จะเห็นการเปิดตวัโครงการใหม่
มากขึ Êนจาก řHŞś ประกอบกับรอบธุรกิจอสงัหาฯ ทีÉโดยปกติช่วงครึÉงหลงัของปีจะดีกว่า
ครึÉงปีแรก สืบเนืÉองจากมีหลายโครงการคอนโดฯ ใหม่มีกาํหนดสรา้งเสร็จพรอ้มโอนฯ 
ในช่วง ŚH โดยเฉพาะไตรมาส Ŝ ก็น่าจะหนนุใหก้ารดาํเนินงาน ŜQŞś เป็นจดุสงูสดุของปี  

ดว้ยราคาหุน้ในกลุ่มทีÉ Underperform ตลาดฯ พิจารณาจาก SETPROP YTD ปรบัลดลง 
ŚŞ% (เทียบกับ SET Index ลงไป řŠ%) ทาํให ้Valuation ยังมีความน่าสนใจ และอัตรา
เงินปันผลสงูเฉลีÉยกว่า ŝ% ต่อปี ถือเป็นปัจจยัหนนุต่อการลงทนุ ภายใตภ้าวะดอกเบี Êยอยู่
ในช่วงขาลง โดยฝ่ายวิจยัเลือกลงทุนหุน้ทีÉมีปัจจยับวกเฉพาะตวั ไดแ้ก่ AP (FV@B7.70) 
จากจุดเด่นทีÉมีพอรต์สินค้าทัÊงแนวราบและคอนโดฯ ครอบคลุมทุกระดับราคา และมี 
Backlog สงู Ŝ.Ş หมืÉนลา้นบาท คาดผลประกอบการ ŚHŞś ยงัมีแรงหนนุจากแนวราบและ
การโอนฯ คอนโดฯ ใหม่ ด้านราคามี PER ซื Êอขาย ŝ-Ş เท่า และ Div Yield สูง Ş.Š% 
นอกจากนีÊยงัแนะนาํเก็งกาํไร NOBLE (อา่นเพิÉมเติม NEWSPLUS ฉบบัวนัทีÉ ś ก.ย. ŚŝŞś) 
จากแรงสนบัสนนุของปัจจยัพื ÊนฐานทีÉคาดกาํไร ŚHŞś จะฟืÊนตวัเด่นชดัจาก řHŞś ผลจาก
การส่งมอบ ś คอนโดฯ ใหม่ รวมถึงการเขา้ถือหุน้ของนกัลงทนุรายใหญ่ ดา้นราคาหุน้ยงั 
Undervalue มี PER ซื Êอขาย ś-Ŝ เท่า และคาดเงินปันผล ŚHŞś อย่างนอ้ย ř บาท (řH63 
จ่ายไปแลว้ ř.ř บาท และทัÊงปีผูบ้ริหารคาด Ś-Ś.ŝ บาท/หุน้) คิด Div Yield ทัÊงปีสูงกว่า 
10% 
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รายละเอียดมาตรการ LTV 

 
ทีÉมา:   ASPS รวบรวม 

 

หลบการเมืองที่ผันผวน ด้วยหุ้นเด่นต่างชาติถือน้อย BEM MCS  
หนึÉงปัจจยัเสีÉยงทีÉตอ้งติดตามใกลช้ิด คือ สถานการณก์ารเมืองทีÉรอ้นแรงขึ Êน ซึÉงใกลถึ้งการ
ชุมนุมใหญ่ของนกัศึกษา ในวนัทีÉ řš ก.ย. Şś ขณะทีÉขอ้เรียกรอ้งของกลุ่มผูชุ้มนุม ดูเป็น
เรืÉองยากทีÉทางฝัÉ งรฐับาลจะตอบสนอง 

ปัจจัยดงักล่าวถือว่ามีความสาํคญัมากสาํหรบัตลาดหุน้ ฝ่ายวิจัยจึงทาํการศึกษาขอ้มลู
อดีตในช่วงเวลา ř เดือนแรกของเหตุการณ์การชุมนุมสาํคัญๆ พบว่า มีหลายปัจจัยทีÉ
กดดนั สง่ผลใหต้ลาดหุน้ไทยผนัผวนมากกวา่ปกติ ดงันี Ê 

 ค่าเงินบาทมักอ่อนค่า ในช่วงเวลา ř เดือน หลงัมีการชุมนุม ค่าเงินบาทอ่อน
ค่าเฉลีÉย Ś.Ś% แนวโนม้การอ่อนค่าของเงินบาท มีส่วนกดดนัให ้Fund Flow มี
โอกาสชะลอการไหลเขา้ เนืÉองจากทาํใหเ้กิดการขาดทนุจากอตัราแลกเปลีÉยนได ้

 ต่างชาติขายสุทธิหุ้นไทยหนัก ในช่วงเวลา ř เดือนหลงัมีการชุมนุมต่างชาติ
ขายสทุธิหุน้ไทยเฉลีÉย -Ś.ŘŠ หมืÉนลา้นบาท แสดงใหเ้ห็นว่าต่างชาติไม่ชอบความ
เสีÉยง และมกัจะลดนํÊาหนกัลงเวลาเกิดความไม่แน่นอนทางการเมือง 

 เบีÊยประกันความเสีÉยงของการผิดนัดชําระหนีÊไทย (CDS Spread ŝ ปี) เร่ง
ตัวขึ ÊนทุกรอบทีÉมีการชุมนุม ในช่วง ř เดือนหลังชุมนุมเฉลีÉยราว Śŝ bps. 
สะทอ้นใหเ้ห็นถึงภาพความเสีÉยงของการผิดนดัชาํระหนีÊทีÉสงูขึ Êน ส่งผลใหต้น้ทุน
ทางการเงินสงูตามขึ Êนไปดว้ย 

 SET Index ตอบสนองเชิงลบ ปรบัตวัลดลงเฉลีÉย ś.š%  ในช่วง ř เดือนหลงั
ชมุนมุ ประเด็นทัÊงหลายทัÊงปวงทีÉกล่าวมา เป็นตวักดดนัใหต้ลาดหุน้ไทยผนัผวน
และปรบัตวัลดลงมากกวา่ตลาดหุน้อืÉนๆ 
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ผลกระทบของการชุมนุมทางการเมืองในแตล่ะครั้ง 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
หมายเหต ุ: ช่วงการชมุนมุ นปช. เป็นช่วงทีÉหลายประเทศทัÉวโลกใชน้โยบายการเงินผ่อนคลายเพืÉอแก ้
Humburger Crisis ทาํใหม้ีสภาพคลอ่งสว่นเกินไหลเขา้ตลาดหุน้ทัÉวโลก 

 

สรุปคือ ตลาดหุ้นไม่ค่อยชอบความไม่แน่นอน โดยเฉพาะเหตุการณ์ทางการเมือง 
ทีÉหัวเรือในการขับเคลืÉอนมาตรการต่างๆ เพืÉอกระตุ้นเศรษฐกิจ อาจทําได้ไม่เต็ม
ประสิทธิภาพ อีกมุมหนึÉงฝ่ายวิจัยได้ศึกษาถึงผลกระทบในอดีตช่วงเวลาทีÉมีเหตุ
ร้อนแรงทางการเมือง พบว่า เงินบาทอ่อนค่า ซึÉงภาวะดังกล่าวมักจะทําให้ Fund 
Flow ไหลออก และกดดันให้ตลาดหุ้นไทยผันผวนกว่าตลาดหุ้นอืÉนๆ 

ดังนัÊนนักลงทุนจะต้องติดตามประเด็นการเมืองอย่างใกล้ชิด ส่วนกลยุทธ์การ
ลงทุน เพืÉอทีÉจะฝ่าวิกฤตนีÊไปได้ แนะนําสะสมหุ้นพื Êนฐานแข็งแกร่ง ทีÉสําคัญคือ 
ต่างชาติถือครองน้อยกว่าค่าเฉลีÉยตลาดฯ เพืÉอลดความผันผวนจากแรงขายของ
ต่างชาติ อย่าง SVI, DCC, MCS, BEM, STGT และ DCC โดย Top pick ในวันนีÊยัง
เลือก BEM, MCS 

หุ้นเด่นต่างชาติถือน้อย + พื้นฐานแข็งแกร่ง 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

%Chg
SET 
Index

%Chg 
MSCI EM 

Index

เม็ดเงนิต่างชาต ิ
(ลา้นบาท)

Chg CDS 
5Y Spread 

(Bps.)

%Chg 
CDS 5Y 
Spread

ค่าเงนิบาท
 อ่อนค่า 

(-)
การชุมนุมกลุ่มพันธมติร (2551) -12.2% -9.0% -42,456 48.9 65.5% 4.4%
การชุมนุมกลุ่ม นปช (2553)* 4.8% 5.2% 29,463 7.1 7.1% -1.0%
การชุมนุมกลุ่ม กปปส (2556) -4.2% -2.3% -49,639 20.2 19.2% 3.3%
ค่าเฉลีѷย -3.9% -2.0% -20,877 25.4 30.6% 2.2%

ชืѷอกลุ่ม

1 เดอืน

Company Sector
Last Price

(10/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) Foreign Holding(%)

SVI ETRON   3.58 3.80 6.1% 12.09 2.42 2.41

DIF ICT     14.70 N.A N.A N.A 7.10 7.18

DCC CONMAT  2.56 2.85 11.2% 14.63 5.67 8.49

MCS STEEL   13.50 17.80 31.9% 7.59 6.39 8.82

BEM TRANS   9.10 10.00 9.9% 61.58 1.06 9.25

STGT PERSON  66.75 100.00 49.8% 9.79 4.08 10.99

CRC COMM    28.25 33.50 18.6% 149.24 0.27 12.81

SET Index 20.56
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


