
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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คาดว่า SET Index น่าจะแกว่งในกรอบแคบ รอดูพัฒนาการของการชุมนุม
ในวันพรุ่งนี้ ส่วนปัจจัยอื่นที่เข้ามาเป็นเรื่องของราคาน้ำมันที่ปรับขึ้น ส่วน
สัปดาห์หน้าจะมีการประชุม กนง. ซึ ่งคาดคงอัตราดอกเบี ้ย และมีการ
ประกาศตัวเลขนำเข้าส่งออก พอร์ตการลงทุนได้ขาย MCS และ DCC ออก 
ให้จัดเงินเข้า NOBLE, PTT และ DIF หุ้น Top Pick เลือก NOBLE, PTT 
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Wait & See รอดูสถานการณ์การชุมนุมวันเสาร์นี้ 
สถานการณก์ารชมุนมุในวนัเสารท์ีÉ řš ก.ย.ŚŝŞś น่าจะทาํใหน้กัลงทนุอยู่ในภาวะ Wait & 
See เพืÉอติดตามพฒันการของเหตกุารณ ์ส่วนปัจจยัอืÉนประเด็นแรกเป็นเรืÉองราคานํÊามนัทีÉ
ยงัปรบัตวัสงูขึ Êนต่อเนืÉองดว้ยแรงขบัเคลืÉอนจาการทีÉ Opec เขม้งวดมากขึ Êนในการควบคุม
กาํลงัการผลิต อีกทัÊงเป็นฤดกูาลทีÉมีพายเุขา้มาหลายลกูซึÉงทาํให ้Supply หายไปบางส่วน 
ดีต่อหุน้ PTT ซึÉงจากการติดตามการเคลีÉอนไหวของราคาพบว่ายงั Laggard ราคานํÊามนัทีÉ
ปรบัขึ Êนอยู่มาก อีกเรืÉองหนึÉงเป็นกรณีทีÉจีนมีการประกาศหยดุนาํเขา้ไก่จากโรงงานในสหรฐั
ทีÉมีคนงานติดเชื Êอ Covid-19 ซึÉงอาจเป็นผลดีตอ่โรงงานผูส้ง่ออกในไทย และภาพรวมราคา
ไก่ โดย CPF และ TFG อยู่ในเกณฑ์ทีÉ ได้ประโยชน์จากเรืÉองนี Ê สําหรับสัปดาห์หน้า 
จุดสาํคญัอยู่ทีÉวนัพุธ ซึÉงจะมีการประชุม กนง. คาดการณว์่าในรอบนีÊน่าจะมีการคงอตัรา
ดอกเบี Êยนโยบายไวท้ีÉระดบัเดิม นอกจากนีÊยงัเป็นวนัทีÉจะมีการประกาศตวัเลขการสง่ออก - 
นาํเขา้ ภาพรวมของ SET Index วนันี Êน่าจะผนัผวนในกรอบแคบ พอรต์การลงทนุวานนีÊมี
การขาย DCC และ MCS ออกไปรวม ŚŘ% ของพอรต์ ใหจ้ดัสรรเงินเขา้ลงทนุเพิÉมใน PTT, 
NOBLE อย่างละ ŝ% และ เพิÉมนํÊาหนกัใน DIF 10% Top Pick เลือก NOBLE และ PTT 

การประกาศตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญในสัปดาห์หน้า 

  
ทีÉมา: Bloomberg 
 

 

SET Index 1,284.40
เปลี่ยนแปลง (จุด) -9.08
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

46,007

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,112.25
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 74.83
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 29.39
นักลงทุนรายย่อย 2,008.03

18 กันยายน 2563 |
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สัปดาห์หน้าประชุม กนง. คาดคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

วนันี Êตลาดหุน้ไทยคาดรอ  Event สาํคญั คือ การชมุนมุของกลุ่มนกัศกึษาในวนัทีÉ řš ก.ย.  
ASPS ให้นํÊาหนักและต้องติดตามอย่างใกล้ชิด    ส่วนประเด็นสาํคัญในสัปดาห์หน้า 
(Week Ahead)  โดยหลกัๆ ประเด็นสาํคญัจะอยู่ในไทยมากกวา่ หลกัๆ คือ  

การประกาศตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญในสัปดาห์หน้า 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

 22 ก.ย.  ประชมุครม.จะมีการพิจารณาอนมุติัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทีÉ ศบศ. 
เห็นชอบไปเมืÉอ řŞ ก.ย.  คือ มาตรการโครงการคนละครึÉง, มาตรการเพิÉมวงเงิน
ในบัตรสวัสดิการ  Top up 500 บาท   และมาตรการส่งเสริมการลงทุนใน
อสงัหาริมทรพัยจ์ากต่างชาติ (ดูเพิÉมใน Market Talk ฉบบัวนัทีÉ 17 ก.ย. 2563) 
เป็น Sentiment บวกต่อหุน้ในกลุ่มทีÉเกีÉยวขอ้ง เช่นกลุ่มคา้ปลีก (CPALL) และ
กลุม่อสงัหาฯ (NOBLE) 

 Śś ก.ย. รายงานตวัเลขส่งออกและนาํเขา้(X&M) ของเดือน ส.ค.  Consensus 
คาดสง่ออก -17.8%yoy สว่นนาํเขา้คาด  – Śś.Ś%yoy ทัÊงนี Ê ASPS พิจารณาการ
นาํเขา้ของประเทศคู่คา้สาํคญัของไทย (สดัส่วนเกือบ 40% ของการส่งออกรวม
ของไทย) ในเดือน ส.ค. 2563 หดตวัเฉลีÉย -12.3%yoy เป็นไปในทิศทางเดียวกนั
กบัตลาดทีÉคาด -17.8% 

การนำเข้าของประเทศคูค่้าสำคัญของไทย 

 
ทีÉมา: Bloomberg 
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 Śś ก.ย. การประชุม กนง. ในรอบนีÊ ASPS และConsensus กนง. ยังคงอัตรา
ดอกเบี ÊยนโยบายทีÉ  0.5% สอดคลอ้งกบั Bond Yield ř ปีของไทยทีÉปัจจบุนัอยู่ทีÉ
ระดบั 0.51% (ดงัรูป) อย่างไรก็ตาม ASPS ประเมินว่า กนง. น่าจะมีโอกาสลด
อัตราดอกเบี Êยไดอ้ีก 1 ครัÊง ราว 0.25% ในช่วงปลายปี เนืÉองจากเศรษฐกิจไทย
เผชิญความเสีÉยงจากการอนมุติังบประมาณปี 2564 ลา่ชา้ รวมถึงความไม่แน่นอ
ทางการเมือง โดยเฉพาะการชมุนมุในวนัทีÉ 19 ก.ย. 2563 ซึÉงอาจเป็นความเสีÉยง
ตอ่เศรษฐกิจไทยในระยะตอ่ไป 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และ Bond Yield 1 ปีของไทย 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

 

ราคาน้ำมันยังปรับขึ้นแรงต่อ  ช่วยหนุนหุ้น PTT ที่ยัง Laggard 
ราคานํÊามนัดิบโลกเมืÉอวานนีÊยงัปรบัขึ Êนแรงตอ่เนืÉองเป็นวนัทีÉ ś โดยวานนีÊราคานํÊามนั Brent 
ขึ Êนราว  Ś.Ş% หากรวม ś วันทีÉขึ Êนมารวม š.ş%  ล่าสุดอยู่บริเวณ  Ŝś.ś เหรียญฯ โดย
ปัจจยัหนนุหลกัๆ มาจากฝัÉ ง Supply จากเมืÉอวานนีÊ   

1.) ทีÉประชมุ OPEC+ ยงัมีมติขอ้ตกลงปรบัลดกาํลงัการผลิต ş.ş ลา้นบารเ์รล/วนั ส.ค.-สิ Êน
ปี ŚŝŞś และเผยว่าหากตลาดนํÊามันยังไม่ฟืÊ นตัวหรือราคานํÊามันดิบยังอ่อนตัว  กลุ่ม 
OPEC+ จะจดัการประชมุรอบพิเศษ (Extra Meeting) ในเดือน ต.ค. โดยรวมทาํใหต้ลาด
เชืÉอวา่ Supply นํÊามนัในตลาดคาดจะยงัไม่กลบัมาเรว็ 

2.) ประเด็นพายุ  Hurricane “ Sally”   แม้จะเริÉมเห็นการอ่อนแรงจากวันก่อนหน้าเป็น 
พายุโซนรอ้น ซึÉงพัดเขา้มาในแถวอ่าวเม็กซิโกซึÉงเป็นแหล่งผลิตนํÊามันราว řş%ของการ
ผลิตนํÊามันทัÊงหมดในสหรฐั และทาํใหมี้การปิดโรงนํÊามัน  โดยยังตอ้งติดตามพัฒนากา 
Hurricane ลกูใหม่ อาทิ  Teddy และ Vicky และอืÉนๆ (*ซึÉงปกติทกุปี ช่วงตลอดเดือน ก.ย. 
จะเป็นฤดกูาลพาย ุHurricane เขา้อา่วเม็กซิโก ทาํให ้Supply นํÊามนัหายไปช่วงสัÊนทกุปี) 
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ทิศทางพายุ Hurricane Sally, Teddy, Vicky ที่พัดเข้าชายฝั่ง Mexico  

 
ทีÉมา:   National Hurricane  Center 16 ก.ย.ŚŝŞś  

 ฝัÉ ง Demand นํÊามัน ดงัทีÉนาํเคยเสนอประเทศผูบ้ริโภคนํÊามันรายใหญ่ของโลก 
คือ สหรฐั, จีน บรโิภคนํÊามนัรวมกนัราว ŝŘ%ของทัÊงโลก เศรษฐกิจเห็นสญัญาณ
ฟืÊนตวั อาทิ PMI ภาคการผลิตของทัÊง Ś ประเทศทีÉยืนเหนือ ŝŘ จดุ  ล่าสดุ เดือน 
ส.ค. อยู่ทีÉ ŝř.ř จดุเท่ากนั   และเศรษฐกิจโลกเห็นสญัญาณบวกจากการทยอย
ปรบัเพิÉมคาดการณ ์ GDP  Growth ปี 2563 เพิÉมขึ Êน  
โดยรวมราคานํÊามนัดิบทีÉปรบัเพิÉมขึ Êนแรงดงักลา่ว  ถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อ
หุน้กลุม่พลงังานทีÉยงัแนะนาํซื Êอมี IVL(Buy: FV@B32) และ PTT(Buy: FV@B41) 
ซึÉงเลือกเป็น Toppicks ในวนันี Ê  
 

ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นเดือน 8 –ปัจจุบันของหุ้นในกลุ่มพลังงานและ Brent Oil 

       
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

PTT(FV @ Ŝř.ŘŘ)  มมุมองเศรษฐกิจจากหลายสาํนกัฯทีÉดดีูขึ Êน บวกกบัประเด็นพายทุีÉเขา้
มาในชายฝัÉ งเม็กซิโก หนุนใหร้าคานํÊามันดิบในช่วงสัÊนปรบัตัวขึ Êนมาเร็วและแรง ถือเป็น
บวกต่อหุน้นํÊามันอย่าง PTT ทีÉราคาหุน้ยังไม่ตอบสนองเชิงบวกเท่าทีÉควร สะทอ้นจากซึÉง
ในช่วง ř เดือนครึÉงทีÉผ่านมา ราคาหุน้ PTT ปรบัตัวขึ Êนนอ้ย และยัง Laggard กว่าราคา
นํÊามันดิบ (Brent Oil) ถึง ş% และยังไดปั้จจัยหนุนเสริมจาก ความคืบหนา้ เรืÉองการนาํ
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บริษัทลกูอย่าง OR เขา้ซื Êอขายในตลาดฯ โดยทาง กลต.ไดอ้นมุติัคาํขออนญุาตเสนอขาย
หุน้ทีÉออกใหม่ของ OR เรียบรอ้ยแลว้ โดยมีจาํนวนหุน้ทีÉ IPO ไม่เกิน ś,000,000,ŘŘŘ หุน้ 
คิดเป็น Śŝ% ของทนุจดทะเบียนชาํระแลว้หลงั IPO อีกทัÊงวานนีÊคณะกรรมการ PTT ไดมี้
มติอนมุติัการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล Ř.řŠ บาท/หุน้ โดย XD ř ต.ค.Şś คาดเพิÉมความ
น่าสนใจตอ่ราคาหุน้ หลงัจากมีหลายปัจจยัหนนุนาํ 

 

จีนระงับนำเช้าไก่จากสหรัฐฯ เพิ่มเตมิ...บวกต่อผู้ส่งออกไก่ไทย  

ข่าวจากฐานเศรษฐกิจรายงานว่าจีนระงบัการนาํเขา้ไก่จากสหรฐัฯ เพิÉมอีก ř โรงงาน (ก่อน

หนา้นี Êจีนระงบัการนาํเขา้ไก่จากโรงงานแห่งหนึÉงของไทสนั ฟู้ดสใ์นเดือนมิ.ย. Şś) ซึÉงเป็น

โรงงานของบ. โอเค ฟู้ดส ์หลงัพบคนงานติดเชื Êอ COVID-19 ในโรงงานกวา่ ŚŘŘ คน ฝ่าย

วิจยัประเมินเป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุ่มผูส้ง่ออกไก่ไทย ไดแ้ก่ GFPT TFG และ CPF 

ซึÉงมีสดัสว่นรายไดจ้ากธุรกิจไก่ในไทย şŘ% 65% และ š% ของรายไดร้วม ตามลาํดบั 

เพราะมีโอกาสไดร้บัคาํสัÉงซื Êอไก่จากจีนมากขึ Êนในระยะยาว เนืÉองจากมีคณุภาพไก่ทีÉดี และ

สามารถควบคมุการระบาดของ COVID-19 ไดดี้อีกดว้ย  

ทัÊงนีÊ ฝ่ายวิจัยชอบ CPF (FV@B41) และ TFG (FV@B6) เนืÉองจากมีอีกปัจจัยหนุน 
คือธุรกิจสุกรทีÉเติบโตโดดเด่นในปี ŚŝŞś-ŞŜ จากปัญหาสุกรขาดแคลนในภมูิภาค
เอเชีย จากการระบาดของโรคอหวิาต์แอฟริกาในสุกร หนุนให้แนวโน้มราคาสุกร
ในจีน เวียดนามและไทยยืนสูงต่อเนืÉองอีกอย่างน้อยใน ř-Ś ปีข้างหน้า อีกทัÊง ยัง
คาดกําไรปกติงวด śQ63 ของ CPF และ TFG จะเติบโตชัดเจน  

 

NOBLE…หุน้ถูกและปนัผลสูงทีค่วรมีในพอร์ต !!!! 
วนันี Êฝ่ายวิจยันาํเสนอบทวิเคราะหห์ุน้ใหม่ “NOBLE” ซึÉงถือเป็นหุน้ระดบักลางในกลุม่
อสงัหาฯ ทีÉไม่ควรมองขา้ม จากพฒันาการเชิงบวกทีÉมีการเปลีÉยนแปลงเดน่ชดั หลงัปรบั
โครงสรา้งผูถื้อหุน้ตัÊงแตปี่ ŚŝŞŚ โดยมีกลุม่พนัธมิตรใหม่ (คณุธงชยัฯ, มิสเตอรแ์ฟรงค ์ -
Fulcrum และ BTS) เขา้มาเสรมิความแข็งแกรง่ใหก้บัธุรกิจ ผ่านกลยทุธข์ยายฐานลกูคา้
ตา่งชาติ และเพิÉมพอรต์สินคา้ราคาตํÉากวา่ ŝ ลา้นบาท เพืÉอครอบคลมุทกุตลาด จากเดิม
เนน้กลุม่ลกูคา้กลาง-บนเป็นหลกั โดยสิ Êน ŚQ63 มียอดขายรอรบัรูร้ายได ้ (Backlog) รวม 
ř.ŝŚ หมืÉนลา้นบาท รองรบัรายได ้Ŝ ปีขา้งหนา้ (ปี ŚŝŞś-ŚŝŞŞ) 

คาดแนวโนม้ ŚH63 มีกาํไรปกติ ř พนัลา้นบาท เติบโตเดน่ชดัจาก řH63 ทีÉมีกาํไรปกติ ŞŚş 

ลา้นบาท หนนุจากการขายทีÉดิน ŚŘŘ ลา้นบาท (ŜQ63) และการโอนฯ โครงการทีÉอยู่อาศยั

อีก ŝ.ś พนัลา้นบาท ทัÊงหมดถกูรองรบัดว้ย Backlog รอโอนฯ ŚH63 ซึÉงสว่นใหญ่มาจาก ś 

คอนโดฯ ใหม่ ทีÉมีมารจ์ิ ÊนสงูเฉลีÉย ŜŘ% ภาพรวมผลกัดนักาํไรปกติปีนี Ê ř.Şš พนัลา้นบาท 
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ก่อนเพิÉมเป็น ř.şś พนัลา้นบาท และสูร่ะดบั ř.Š พนัลา้นบาทปี ŚŝŞŜ-ŚŝŞŝ ตามลาํดบั อิง 

PER 6 เท่า ใกลเ้คียงคา่เฉลีÉยกลุ่มฯ ให ้FV ปี ŚŝŞŜ ทีÉ ŚŚ.şŘ บาท แนะนาํซื Êอ จากจดุเดน่ใน

เชิง Valuation ทีÉมี PER ซื ÊอขายตํÉาสดุในกลุม่ ś-Ŝ เท่า และ Div Yield สงูสดุในกลุม่ฯ มาก

ถึง řş% ตอ่ปี (ภายใต ้Div Payout Ratio เฉลีÉย ŞŘ%) ….รายละเอียดเพิÉมเติมติดตามได้

ใน Equity Talk ฉบบั Initial Coverage วนันี Ê 

PER ซ้ือขายและ Div Yield ของหุ้นในกลุ่มฯ ปี 2564 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

 

 

 

 

 

   
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


