
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

เป็นไปได้ที ่จะเห็นการเกิด Technical Rebound ของ SET Index แต่ก็ยัง
ต้องใช้ความระมัดระวัง ประเด็นที่น่าสนใจเป็นเรื่องการเกาะติดพฤติกรรม
การซื ้อขายหลังกลับมาใช้เกณฑ์ Short Sell เดิม และมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจรอบใหม่ที่จะพิจารณาในสัปดาห์หน้า วันนี้ไม่มีการปรับพอร์ต
จำลอง โดยหุ้น Top Pick เลือก DCC, MTC และ WORK ตามเดิม 
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อาจเห็นการ Rebound แต่ก็อย่าประมาท ... เน้นหุ้นกลาง - เล็ก  

การดีดตวักลบัขึ Êนมาของดาวโจนส ์หลงัจากรอดพน้ภาวะ Government Shutdown น่าจะ
ส่างผลทําให้ SET Index ทีÉวานนีÊปรับตัวลดลงแรงเกิดการ Rebound กลับขึ Êนมาได้ 
อย่างไรก็ตามตอ้งเฝา้สงัเกตุพฤติกรรมการซื Êอขาย จากการทีÉกลบัมาใชเ้กณฑ ์Short Sell 
เดิมเป็นวนัแรกวา่ จะมีมลูคา่มากนอ้ยเพียงใด สาํหรบัปัจจยัแวดลอ้มวนันี Êความสนใจอยู่ทีÉ
การให้สัมภาษณ์ของ รองนายกฯ ฝ่ายเศรษฐกิจ ซึÉงมีการกล่าวถึงมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจหลายประการ โดยมีแนวทางเนน้ไปทีÉการกระตุน้กาํลงัซื Êอของกลุม่ทีÉมีรายไดป้าน
กลาง-สงู ซึÉงอาจจะมีบางส่วนทีÉกระตุน้ใหเ้กิดแรงซื Êอในสินคา้คงทน อย่างเช่น รถยนต ์เป็น
ตน้ กรณีดงักล่าวน่าจะเป็น Sentiment เชิงบวกต่อ หุน้ในกลุ่มทีÉเกีÉยวขอ้งอย่างเช่น CRC, 
CPN, CPALL รวมถึงหุน้ในกลุ่มยานยนตอ์ย่าง SAT สาํหรบัแนวคิดเรืÉองการจดัตัÊงกองทนุ
พยงุหุน้ ในความเห็นของฝ่ายวิจยั คาดวา่น่าจะเกิดขึ Êนไดย้ากภายใตภ้าวะตลาดและกลไก
การซื Êอขายในปัจจุบัน แต่หากจะมีแนวทางอืÉน เช่น นาํ LTF กลับเข้ามา ก็น่าจะสรา้ง 
Sentiment เชิงบวกต่อตลาดหุน้ได ้กลยุทธก์ารลงทุนวนันี Ê ไม่มีการปรบัพอรต์ โดยยังให้
นํÊาหนกัไปในหุน้กลาง – เลก็ ทีÉมีจดุเดน่ เบือก DCC, MTC และ WORK เป็น Top Pick 

 
เปรียบเทียบมูลค่าซ้ือขายสุทธิหุ้นไทยของต่างชาติกับสถาบัน กับ SET Index 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั บล. เอเชียพลสั 

SET Index 1,237.04
เปลี่ยนแปลง (จุด) -20.30
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

48,984

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -4,013.61
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -372.61
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -636.14
นักลงทุนรายย่อย 5,022.36

1 ตุลาคม 2563 |
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หายตกใจจาก Debate น่าจะทำให้ตลาด Rebound ได้บ้าง 

ตลาดหุน้สหรฐัเมืÉอวานนีÊพลิกกลบัมาฟืÊน  คือ ดชันี Dow Jones เพิÉมขึ Êน 1.2%, S&P 500 
เพิÉมขึ Êน 0.8% และ NASDAQ เพิÉมขึ ÊนŘ.ş% รวมถึงราคานํÊามันดิบเพิÉมขึ Êน Ś% หลัง EIA 
รายงานสต็อคนํÊามันดิบลดลง ř.šŠ ลา้นบารเ์รล สวนทางตลาดคาดเพิÉมขึ Êน 1.57 ลา้น
บารเ์รล ราคานํÊามนัทีÉเพิÉมขึ Êนชวยสรา้ง Sentiment บวกตอ่หุน้นํÊามนั เช่น PTT  

การเปล่ียนแปลงราคาสินทรัพย์แต่ละชนิด 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

หลกัๆมีปัจจยัหนนุจาก  

1. ความกังวลการหยุดท ําการของร ัฐบาลสหร ัฐ (Government Shutdown) 
ลดลง: ภายหลังวุฒิสภามีมติเห็นชอบร่างงบประมาณชัÉวคราว ซึÉงจะช่วยให้
รฐับาลสหรฐัมีงบประมาณในจ่ายจนถึงวนัทีÉ 11 ธ.ค. 2563 และขัÊนตอนต่อไป 
วุฒิสภาจะส่งเรืÉองใหป้ระธานาธิบดีทรมัป์ลงนามต่อไป  อย่างไรก็ตามในส่วน
ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่ของรฐับาลสหรฐั วงเงิน 2.2 ลา้นลา้น
เหรยีญ ยงัอยู่ระหวา่งการพิจารณาสภาผูแ้ทนราษฎร  

2. พัฒนาการความคืบหน้าขอ งวัคซ ีน  Covid-19 จากการทดลองบร ิษัท  
Moderna มีประสิทธิภาพดีในผูส้งูอาย ุ อย่างไรก็ตามการผลิต Vaccine คาดว่า
จะไม่ทนัก่อนการเลือกตัÊงสหรฐั ś พ.ย.   

3. หายตกใจจาก Debate การโต้วาท  ี(Debate) ระหว่างประธานาธ ิบดีทร ัมป์ 
กับนาย Jeo Biden : ประเด็นโตว้าทีสาํคญัคือ ř.) การแต่งตัÊงผูพ้ิพากษาศาล
สงูสดุสหรฐัคนใหม่ Ś.) การประทว้งดว้ยความรุนแรง และ 3.) การเปลีÉยนแปลง
สภาพอากาศ (Climate Change) เป็นตน้ แต่ทว่าการโตว้าทีครัÊงนี Ê ทัÊง 2 ท่าน
เนน้การวิพากษ์วิจารณก์นัเป็นส่วนใหญ่ ส่งผลใหป้ระเด็นนโยบายต่างๆยงัดไูม่
ชัดเจนนัก  โดยรวม Poll สาํรวจของ CNN ล่าสุดภายหลังการโตว้าที เผยว่า
ประชาชน 65%เทคะแนนไปทีÉนาย Jeo Biden มากกว่าประธานาธิบดีทรมัป์ทีÉ 
29% ซึÉงนับว่าสอดคลอ้งกับผลสาํรวจในหลายทีÉก่อนหนา้เชืÉอว่า การเลือกตัÊง
สหรัฐ 3 พ.ย. ŚŝŞś นาย Joe Biden มีโอกาสชนะสูง แต่ยังตอ้งติดตามการ 
Debate รอบถดัไป ในวนัทีÉ ş, řŝ และ 22 ต.ค. ŚŝŞś 
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สัปดาห์หน้ารอมาตรการกระตุ้นชุดใหม่ อาจมีช้อปช่วยชาติ 

เศรษฐกิจไทย(GDP) ปี ŚŝŞś ในทางพื Êนฐาน ASPS ประเมินโอกาส Downgrade ลดลง 
ค่าเฉลีÉย Consensus ทรงตัวอยู่ทีÉ  -ş.ś%(ASPS คาด -Š.Ŝ%) และเริÉมเห็นการปรับ
คาดการณดี์ขึ Êนจากเดิม อาทิ ธปท.,หอการคา้ ฯลฯ  อย่างไรก็ตามผลกระทบ Covid-19 ทีÉ
ยังมีและกระทบโดยตรงต่อภาคท่องเทีÉยว และภาคการคา้ระหว่างประเทศ ทาํใหส้าํนัก
เศรษฐกิจมองตรงกนั คือ อย่างนอ้ย Ś ปีเศรษฐกิจถึงจะกลบัไปจดุเดิม  ทาํใหย้งัตอ้งพึÉง  

 มาตรการการเงิน  ASPS คาดแนวโนม้อตัราดอกเบี Êยไทยจะยงัอยู่ในระดบัตํÉาทีÉ 
Ř.Śŝ –Ř.ŝ% ต่อเนืÉองไปอย่างนอ้ย ř-Ś ปี หากพิจารณาจากเหตุการณใ์นอดีต 
ช่วงวิกฤกติตม้ยาํกุง้ พบวา่ ไทยคงดอกเบี ÊยตํÉาถึง Š ไตรมาส หรอื Ś ปี 

 มาตรการกระตุน้การคลงั   ตัÊงแต่กลางปี – ปัจจบุนัภาครฐัไดอ้อกมาตรการการ
บรโิภคออกมาโดยเนน้ไปทีÉฐานราก – ระดบักลาง  อาทิ โครงการคนละครึÉง, เพิÉม
เงินในบัตรสวัสดิการอีก ŝŘŘ บาทเป็น şŘŘ-ŠŘŘ บาท/คน (ดังรูป)  ซึÉงหลักๆ 
แหลง่เงินมาจาก พ.ร.ก. ř ลา้นลา้นบาท   

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ออกมาแล้ว & มาตรการที่เอกชนเสนอแต่รอรัฐกำลัง
พิจารณา 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

สัปดาหห์น้า วันทีÉ ş ต.ค.  อา้งอิงจาก กรุงเทพธุรกิจ   รองนายกสุพัฒนพงษ์ เผย การ
ประชมุ ศบศ. รฐัจะพิจารณามาตรการกระตุน้การบรโิภค มุ่งเนน้ผูมี้กาํลงัซื Êอ อาทิ กลุ่มผูมี้
รายไดก้ลาง-บน  แม้ว่าจะยังไม่มีรายละเอียดชัดเจน แต่คาดว่ามาตรการทางภาษีทีÉ
สนบัสนนุการซื Êอสินคา้คงทนุ  อาทิ  รถยนต ์ฯลฯ  หรอื มาตรการชอ้ปช่วยชาติ   

หากพิจารณาในอดีต พบว่า มาตรการช็อปช่วยชาติ เงินสะพดัราว š พนัลา้น – Ś หมืÉน
ลา้นบาท   พบวา่ SET Index Outperform ไดดี้ และใหผ้ลตอบแทนเฉลีÉย Ř.Šř% สว่นกลุ่ม

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีѷ ครม.อนุมตัแิลว้ ตั Ѹงแต่ 12 ส.ค.- ปัจจุบัน 
• ขยายเวลามาตรการเยียวยาเกษตรกร ถึง 15 ก.ย.63  คือ จายเงินรอบเดียว 15,000 บาทย รวม 1.55 แสนคน เปนเงิน 2.25

 พันลานบาท วงเงิน 1.9 หม่ืนลานบาท

การบริโภค • ยกเวนคาผานทางมอเตอรเวย หมายเลข 7 และ 9 ชวงหยุดยาว 4-7 ก.ย

• สงเสริมการจางงานเด็กจบใหม 2.6 แสนราย :  12 เดือน ต้ังแต ต.ค63 - ต.ค.64รัฐจะชวยจายเงินสมทบใหกับลูกจางเพ่ือ

ชวยนายจางไม เกิน 50%ของคาจาง

• คนละคร่ึง 15 ลานคน  รวมวงเงิน 3 หม่ืนลานบาท ผานแอปพลิเคช่ัน “เปาตัง” จับจายซ้ือรายยอย ไม เกินคนละ 3,000 บาท และ

จํากัดวงเงินตอวันไม เกิน 100-200 บาท

• เพ่ิมวงเงิน Topup ใหแกผู ถือบัตรสวัสดิการแหงรัฐ อีก 500 บาทเปน 700-800 บาท/คน  วงเงิน 2.1 หม่ืนลานบาท:

เกษตรกร •ประกันราคาสินคาเกษตร ป  63/64  (ยาง, มันสําปะหลัง)

SMEs • สินเช่ือ Soft loan  ชวยเหลือ SMEs ในกลุม รายยอย , ภาคทองเท่ียว และ Supply chain วงเงิน 1.14 แสนลานบาท

สายการบิน •สินเช่ือ Soft loan  ชวยเหลือ สายการบิน  วงเงิน 2.4 หม่ืนลานบาท

ทองเท่ียว •ขยายสิทธ์ิโครงการเราเท่ียวดวยกัน : เพ่ิมสวนลดคาท่ีพัก 40% จํานวน 10 คืน/คน,  ให เงินคืนคาต๋ัวเคร่ืองบิน 2,000 บาท/

คน, เพิ่มคูปองอาหการสูงสุด 900 บาท/วัน , ใหขาราชการ พนักงงานลางานวันธรรมดาเพิ่มไดอีก  2 วัน

•วันหยุดยาว 2 ชวง 19-22 พ.ย.,10-13 ธ.ค.

**มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีѷเอกชนเสนอรัฐ แต่รอพจิารณาและยังไมไ่ดอ้นุมตัอิอกมา
การบริโภค •ชอ้ปช่วยชาติ

ยานยนต •ใหส้่วนลดคูปองถา้นาํรถยนตเ์ก่าแลกรถยนตใ์หม่

•ต่ออายุกองทุน SSFX และลดระยะเวลาการถอืครองเหลอื  7  ปี  (เดมิ 10 ปี)

•เวน้ภาษีเงนิปันผลสาํหรับผูล้งทุนเกนิ 1 ปี

•ผลักดันกฎหมายกองทุนบําเหน็จบํานาญแหง่ชาตภิาคบังคับ

•สนับสนุนกองทุนใหม่ๆ และกระตุน้ใหม้กีารลงทุนตั Ѹงแต่เด็ก

และลดคาใชจาย

ครัวเรือน

ตลาดทุน
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หุน้ทีÉ Outperform ไดดี้กว่าตลาดในอดีต คือ กลุ่มท่องเทีÉยว ś.š%, คา้ปลีก ř.Ŝś%, ขนส่ง 
1.22% และอสังหาฯ ř.řŜ% เป็นตน้      อย่างไรก็ตามสถานการณปั์จจุบัน หุน้ในกลุ่ม
ท่องเทีÉยว โรงแรม  ปัจจัยพื Êนฐานยังไม่สดใสจากผลกระทบ COvid-19   คาํแนะนาํกลุ่ม 
คือ  “Underweight”  โดย  ERW, CENTEL, MINT  ราคาหุน้ปรบัขึ Êนมาจนเกิน Fair value  
ยังคงคาํแนะนาํ Switch  โดยแนะนาํเก็งกาํไรในหุ้นกลุ่มคา้ปลีก โดยมุ่งไปทีÉกลุ่มทีได้
กระแสช็อปชอ้ปช่วยชาติ อาทิ CRC, CPN, SPVI, CPALL 

มาตรการช็อปช่วยชาติของรัฐบาลในอดีตทำให้เม็ดเงนิสะพัดเพิ่มข้ึน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   

ในช่วงช็อปช่วยชาติ  
Sector ที่ Outperform ตลาดในช่วงช็อปช่วยชาติในอดีต 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   

 

MICRO ผู้นำตลาดเช่าซ้ือรถบรรทุกมือสอง เข้าเทรดวันนี้  
MICRO เป็นผูใ้หบ้รกิารสินเชืÉอเช่าซื Êอรถบรรทกุมือสองรายใหญ่อนัดบั 3 ของไทย มีความ
ชํานาญด้านการค้าอะไหล่รถยนต์และรถบรรทุกกว่า 47 ปี ทําให้สามารถประเมิน
หลกัประกนัไดเ้ป็นอย่างดี ซึÉงเป็นปัจจยัสาํคญัในการใหบ้ริการสินเชืÉอเช่าซื Êอรถบรรทกุมือ
สอง บริษัทมียอดปล่อยสินเชืÉอราว 1 พันลา้นบาทต่อปี คิดเป็นเพียง 5% ของส่วนแบ่ง
ตลาดเช่าซื Êอรถบรรทุกมือสอง ทาํใหมี้ศกัยภาพในการเติบโตอีกมาก สอดคลอ้งกับการ
ระดมทุน IPO เพืÉอใช้ในการปล่อยสินเชืÉอ ชาํระเงินกู้ยืม ขยายสาขาและลงทุนระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศ 
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ฝ่ายวิจัย ASPS คาดการณก์าํไรสุทธิปี 2563-64 จะเติบโต 35.4% yoy และ 31.7% yoy 
จากรายไดด้อกเบี Êยรบัสทุธิปี 2563-64 จะเติบโต 26.1% yoy และ 26.8% yoy สอดคลอ้ง
กับสมมติฐานการเติบโตของสินเชืÉอสทุธิปี 2563-64 ทีÉ 20.0% yoy และ 25.0% yoy จาก
แนวโนม้ลกูหนีÊหนัมาเช่าซื Êอรถบรรทกุมือสองมากขึ Êน แทนการซื ÊอรถบรรทกุมือหนึÉงในยาม
เศรษฐกิจชะลอตัว นอกจากนีÊ MICRO ยังได้ผลบวกจากต้นทุนทางการเงินทีÉลดลง 
สอดคลอ้งกบัการปรบัลดอตัราดอกเบี Êยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

ประเมิน FV ปี 2564 เท่ากับ 3.30 บาท อิง PBV 1.68 เท่า ตามวิธี GGM ทีÉ ROE 
เฉลีÉยระยะยาวทีÉ 12.7% และการเติบโตเฉลีÉยระยะยาวทีÉ 6% จากศักยภาพในการ
เติบโตสูง หลังเข้าระดมทุน IPO แล้ว มี Upside เข้าลงทุน ŚŜ.ŝ%  Dividend yields 
2564F อยู่ทีÉ ś.Ś% แนะนําซื Êอ 

คาดการณ์การเติบโตของสินเชื่อปี 2563-65 ของ MICRO 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

กองทุนพยุงหุ้น หวังได้ แต่เกิดยาก แนะหุ้นเล็ก 

หากยอ้นดคูวามสมัพนัธข์องแรงซื Êอหุน้ในอดีต พบว่า ต่างชาติเคยเป็นผูผ้ลกัดนัตลาดหุน้
ไทยเป็นหลกัตลาดหุน้ไทย แต่ระยะหลงัมานีÊ แมต้่างชาติขายหุน้ไทยตัÊงแต่ปี ŚŝŝŞ จนถึง
ปัจจุบนั มาแลว้กว่า Š.ŞŠ แสนลา้นบาท (ปรบัตามมลูค่าตลาด) ส่งผลใหส้ดัส่วนการถือ
ครองต่างทัÊงทางตรงและผ่าน NVDR ลดลงจาก 35.66% ลงมาจนปัจจุบันเหลือเพียง 
25.69% ตํÉาสดุเป็นประวติัการณ ์อย่างไรก็ตามยงัดีทีÉมีแรงซื Êอจากนกัลงทนุสถาบนัฯ ตัÊงแต่
ปี ŚŝŝŞ จนถึงปัจจุบนั มาคอยพยุงตลาดหุน้อย่างต่อเนืÉองกว่า ŝ.ŞŜ แสนลา้นบาท โดย
แรงหนึÉงแรงซื ÊอทีÉสาํคญั คือ กองทนุ LTF ทีÉมีเม็ดเงินเขา้มา Ŝ.ŝ – ş.Ş หมืÉนลา้นบาท ตอ่ปี 

เปรียบเทียบมูลค่าซ้ือขายสุทธิหุ้นไทยของต่างชาติกับสถาบัน กับ SET Index 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
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สัดส่วนการถือครองของนักลงทุนต่างชาต ิ(ส่วน NVDR + ถอืครองเอง) 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

กลับมาวิเคราะหเ์ฉพาะปีนี Ê พบว่า การเคลืÉอนไหวของ SET Index มีความสอดคล้อง
เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับแรงซื Êอขายจากกองทุนมากขึ Êน (Correlation เกือบ 0.6) แต่
ตอ้งอย่าลืมในไตรมาสทีÉ Ŝ ของปีนี Ê เป็นปีแรกทีÉตลาดหุน้ไทยจะขาดเม็ดเงินกองทนุ LTF ทีÉ
คอยหนนุเหมือนทกุๆปี ซึÉงสดัส่วนในการซื Êอมกักระจกุตวัในช่วงไตรมาสสดุทา้ยกว่า ŞŞ% 
หรอืราว ś – ŝ หมืÉนลา้นบาท ทาํใหต้ลาดขาดแรงขบัในช่วงทีÉเหลือของปี 

ยอดซ้ือ LTF ในอดีตของนักลงทุนมักกระจุกตวัในไตรมาส 4 

     
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

นอกจากนีÊเดือน ก.ย. Şś ยงัเป็นเดือนทีÉสถาบนัฯ ขายสทุธิหุน้ไทยมากทีÉสดุนบัตัÊงแต่ตน้ปี 
กว่า ř.Ś หมืÉนลา้นบาท ซึÉง Momentum ในการขายระยะสัÊนยังมีอยู่ จากการปรบัพอรต์
เตรียมเงินมาซื Êอหุน้ IPO ขนาดใหญ่ อย่าง SCGP ในช่วงตน้ของเดือน ต.ค. รวมถึงตลาด
อาจมีความผนัผวนมากขึ Êนจากการปรบัเกณฑ ์Short Sales 
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มูลค่าซ้ือขายหุ้นไทยรายเดือนของสถาบันและต่างชาต ิ

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ดังนัÊนในยามทีÉต่างชาติยังขายสุทธิหุ้นไทย และแรงขับเคลืÉอนจากจากนักลงทุน
สถาบันฯ อาจลดน้อยลงอย่างมีนัยฯ จากการขาดแรงหนุนของกองทุน LTF กล
ยุทธ์การลงทุนยังคงแนะนําหุ้นกลางเล็ก ทีÉมีพื Êนฐานแข็งแกร่ง และไม่ถูก Short 
Sales ในช่วงเดือน ก.ย. Şś ดังตารางทางด้านล่าง  

รายชื่อหุ้นขนาดกลาง-เล็กที่ไม่โดน Short Sale (ก.ย.) 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัเอเชียพลสั รวบรวม 

 

Top picks ในวันนีÊเลือก Ś ใน Š หุ้น+ř หุ้นใหม่ (Micro) คือ 

DCC แนวโนม้กาํไรไตรมาสทีÉ ś ยงัเติบโตตอ่เนืÉอง (โดยยอดขายเดือน ก.ค. และเดือน ส.ค. 
เติบโตจนครอบคลมุเปา้หมายทัÊงไตรมาสแลว้) ขณะทีÉยงัคาดหวงั Upside จาก Fair Value 
ปี 64 ไดก้วา่ ŚŜ% และปันผลเกิน Ş% ตอ่ปี 

WORK ช่วงทีÉเริÉมมีกระแส řŘ Fight 10 Season ř หลงัจากนัÊน ř เดือน ราคาหุน้ปรบัตวั
ขึ Êนไดร้อ้นแรงกวา่ ŞŘ% ดงันัÊนปัจจบุนัทีÉ Downside เริÉมจาํกดั บวกกบักระแส řŘ Fight 10 
Season Ś ได้รับการตอบรับเร่งตัวขึ ÊนเรืÉอยๆ น่าจะหนุนให้ราคาหุ้นปรับตัวขึ Êนได้ดี
เหมือนกบัในอดีตทีÉผ่านมา 

และอีกหนึÉงหุ้นเดิม คือ MTC (รายละเอียดอ่านได้ในบทวิเคราะห ์Market Talk วาน
นีÊ) 

 

 

Month สถาบันฯ ต่างชาต ิ

Jan-20 -12,341,072,458.36 -17,302,449,142.22

Feb-20 -3,921,018,716.48 -19,648,822,541.77

Mar-20 42,335,497,212.01 -78,403,640,068.47

Apr-20 23,674,670,645.79 -46,975,859,800.75

May-20 17,838,009,194.46 -31,598,335,941.48

Jun-20 6,575,966,093.97 -22,716,729,737.23

Jul-20 -4,689,666,039.36 -10,177,706,915.23

Aug-20 11,574,413,072.65 -27,661,146,256.91 SET Return

Sep-20(MTD) -12,874,460,916.87 -23,189,301,019.60 Sep-20(MTD) -5.60%

YTD 68,172,338,087.81 -277,673,991,423.66 YTD -21.67%

Company Sector Last Price
(30/09/2020) FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

ASK FIN     18.00 25.00 38.9% 7.12        7.02
MCS STEEL   13.20 17.70 34.1% 7.43        6.54
STGT PERSON  76.75 100.00 30.3% 11.26      3.55
INSET TECH (MAI) 3.26 4.18 28.2% 12.46      3.21
DCC CONMAT  2.50 3.10 24.0% 14.28      5.81
NOBLE PROP    18.80 22.70 20.7% 5.08        11.70
NWR CONS    0.56 0.65 16.1% 19.42      0.00
WORK MEDIA   10.70 12.00 12.1% 34.63      2.31
MICRO FIN     2.65 3.30 24.5% 16.50      2.40
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  SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


