
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
3Q63 Preview Earning 

 

         
คาด 3Q63 ดีขึ้น QoQ แต่ยังไม่ดีพอที่จะมีกำไร 
คาด śQ63 ขาดทุน Ş ลา้นบาท ดีขึ Êนจากไตรมาสก่อนทีÉขาดทุน ŠŜ ลา้นบาท แต่ลดลง
หนักเมืÉอเทียบกับปีก่อนทีÉมีกาํไร řŠŞ ลา้นบาท คาดรายไดร้วมเท่ากับ ŠŚŘ ลา้นบาท   
(+24.4% QoQ, -30.3% YoY) เนืÉองจากผลกระทบของ COVID-19 สง่ผลใหอ้ตัราการใช้
สืÉอลดลงมาอยู่ทีÉราว ŜŘ-Ŝŝ% (2Q63=31%,3Q62=75%)  ขณะทีÉอตัรากาํไรขัÊนตน้คาด
อยู่ทีÉřŚ.Ŝ% ลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนทีÉทาํได ้śŜ.Š%  

ปรับลดประมาณการกำไรปีนี้ลง 75% สะท้อนการฟื้นตัวช้า 
ฝ่ายวิจยัปรบัลดประมาณการกาํไรปี Şś ลดลง şŜ.Ş% เป็น şŜ ลา้นบาท สะทอ้นการฟืÊน
ตัวทีÉชา้กว่าคาด โดยปรบัสมมติฐานอัตราการใชสื้Éอลดลงจาก ŝř% เป็น Ŝš% ทาํให้
รายไดร้วมลดลง 3.8% เป็น ś.Ŝ พนัลา้นบาท ส่วนปี ŚŝŞŜ เรายงัคงประมาณการกาํไร
เดิมทีÉ şŚŚ ลา้นบาท กลบัมาฟืÊนตวัไดอ้ย่างโดดเด่นจากการรบัรูร้ายไดสื้Éอใน ş-řř ทีÉมี
แผนขยายครบ ř,500 สาขา ใน řQ64 และรายไดจ้ากสิขสิทธิÍกีฬาโอลิมปิกทีÉจะทยอย
รบัรูต้ัÊงแตเ่ดือน ธ.ค.63-ก.ค.ŞŜ รวมถึงโครงการ Bus shelter ทีÉกาํลงัทยอยติดตัÊงใหค้รบ 

คงคำแนะนำ ซ้ือ เชื่อว่าช่วงเวลาที่เลวร้ายกำลังผ่านไป 
ประเมินราคาเหมาะสมปี ŞŜ อิง DCF เท่ากบั Ş.şŘ บาท เชืÉอว่าธุรกิจไดผ่้านจดุตํÉาสดุไป
แลว้ จะเริÉมกลบัมามีกาํไรไดใ้น ŜQ63 มีปัจจัยหนุนจากไฮซีซัÉน และกลบัมาฟืÊนตวัโดด
เดน่ในปีหนา้ จากการขยายสืÉอใหม่และการฟืÊนตวัของอตัราการใชสื้Éอกลบัมาสูร่ะดบัปกติ   

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 5.30 

 ราคาเป้าหมาย (บาท) 6.70 

 Upside (%) 26.4% 

 Dividend Yield (%) 2.8% 

 Total Return (%) 29.2% 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 20,577 

 Technical Chart 

 

 

 

 

 

 

  
 

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

CG Score : 5  = ดเีลศิ
Anti-corruption Indic. = ไดร้บัการรบัรอง

สิ้นสุด  31 ธ.ค .  2561A 2562A 2563F 2564F 2565F
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 643           743            74              722            939            
EPS (บาท) 0.18          0.19           0.02           0.19           0.24           
PER (X) 29.1          27.7           277.7         28.5           21.9           
DPS (บาท) 0.09          0.15           0.02           0.15           0.19           
Dividend yield (%) 1.7            2.9             0.3             2.8             3.7             
BVS (บาท) 1.2            1.8             1.7             1.9             2.0             
PBV (เท่า) 4.3            3.0             3.1             2.8             2.7             
EV/EBITDA (เท่า) 13.6          11.8           25.4           11.0           10.2           
ROE (%) 16.2          13.2           1.1             10.2           12.4           

PLANB 

แนะนำ:
 

ซื้อ ฟื้นตัวค่อยเป็นค่อยไป คาด 4Q63 กลับมามีกำไร 
คาด 3Q63 ขาดทุน 6 ล้านบาท ดีข้ึนจากไตรมาสก่อนท่ีขาดทุน 84 ล้านบาท 
จากอัตราการใช้สื ่อที่เริ ่มฟื้นตัว เราปรับประมาณการกำไรปีนี้ลง 75% 
สะท้อนการฟื้นตัวที่ช้ากว่าคาด อย่างไรก็ตามเรามองว่าธุรกิจได้ผ่านจุด
ต่ำสุดไปแล้วและจะเริ ่มกลับมาทำกำไรตั ้งแต่ 4Q63  คงคำแนะนำ ซื้อ
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาสของ PLANB 

 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 

รายได้ส่ือแต่ละประเภท 2Q63  กำลังการผลิตส่ือและอัตราการใช้ส่ือ 

 

 

 
ทีÉมา: PLANB   ทีÉมา: PLANB 

 
 

สัดส่วนรายได้แยกประเภท  ประเด็นความเส่ียง 

 

 

1. ความไม่แน่นอนของการแพรร่ะบาด COVID-19  

2. หากเศรษฐกิจฟืÊนตวัลา่ชา้กวา่คาด อาจจะทาํใหร้ายได้
โฆษณาตํÉากวา่ประมาณการของฝ่ายฯ 

3. การเลืÉอนจดัการแข่งขนักีฬาโอลิมปิก 
4. การขยายสืÉอโฆษณาใหม่ลา่ชา้กวา่คาด 

ทีÉมา: PLANB  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 
 
 

สิ้นสุด  ธ.ค . 1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63F %QoQ %YoY
รายได้จากการขายและให้บริการ 1,195     1,135      1,176         1,355         965            659            820            24.4% -30.3%
ต้นทุนขาย (781)      (767)       (767)          (858)          (714)          (637)          (718)          12.6% -6.4%
กาํไรขัÊนต้น 414        368         409            497            251            22              102            371.7% -75.1%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (138)      (141)       (182)          (227)          (146)          (96)            (108)          12.0% -40.6%
กาํไรจากการดาํ เนินงาน 276        226         227            269            105            (75)            (6)              NA NA
กาํไรสทุธิ 154        180         186            223            84              (85)            (6)              NA NA
กาํไรปกติ 154        180         186            223            96              (71)            (6)              NA NA
EPS 0.04 0.05 0.05 0.06 0.02 -0.02 0.00 NA NA
Gross Margin (%) 34.6% 32.4% 34.8% 36.7% 26.0% 3.3% 12.4%
Norm Profit Margin (%) 12.9% 15.9% 15.8% 16.5% 9.9% -10.8% -0.7%

2,026 

3,025 

3,940 
4,345 

4,616 
5,070 69.0% 73.2%

58.0%

68.5%

74.8% 73.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

 ‐

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

2557 2558 2559 2560 2561 2562

Capacity %อตัราการใชส้ืѷอ

ลา้นบาท

สัดส่วนรายได้ 1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63
สืѷอระบบขนส่งมวลชน 9.7% 13.0% 10.9% 6.9% 8.4% 6.3%

สืѷอภาพนิѷง 20.4% 20.1% 19.3% 18.8% 21.0% 25.2%

สืѷอดจิติอล 31.3% 40.5% 43.5% 39.8% 43.5% 27.2%

สืѷอภายในหา้งสรรพสนิคา้ 3.2% 3.6% 3.4% 3.3% 3.2% 3.9%

การตลาดแบบมสี่วนร่วม 26.0% 15.2% 18.3% 19.9% 14.9% 33.1%

สืѷอสนามบนิ 3.5% 5.3% 4.6% 5.2% 3.3% 1.7%

อ ืѷนๆ 5.8% 2.3% 0.0% 6.2% 5.7% 2.6%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2563-65 ของ PLANB 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

งบกํา ไรขาดทุน  (ลานบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2562A 2563F 2564F 2565F

รายไดจ้ากการขายและบริการ 4,861 3,412 6,093 6,356

ตน้ทนุขายและบริการ 3,173 2,715 4,340 4,294

กาํไรข ัҟนตน้ 1,688 697 1,753 2,062

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร 688 580 795 833

กาํไรจากการดําเนนิงาน 999 117 957 1,229

รายไดอ้ืѷนๆ 58 40 60 60

สว่นแบง่กําไรจากบริษัทร่วม -2 -10 0 0

ดอกเบีѸยจา่ย 1            -             -             -             

กาํไรกอ่นหกัภาษี 1,054 147 1,017 1,289

ภาษีจา่ย 197 28 193 245

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย (ขาดทนุ) 114 45 102 105

กาํไรสุทธิ 743 74 722 939

EPS 0.19 0.02 0.19 0.24

กําไรปกติ 743 74 722 939

Norm EPS 0.19 0.02 0.19 0.24

อัตรากําไรขั Ѹนตน้ 34.7% 20.4% 28.8% 32.4%

อัตรากําไรสทุธิ 15.3% 2.2% 11.8% 14.8%

อัตราการเตบิโตกําไรสทุธิ (YoY%) 15.6% -90.0% 873.9% 30.1%

งบกํา ไรขาดทุนรายไตรมาส  (ลานบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63

รายไดจ้ากการขายและบริการ 1,176    1,355    965       659       

ตน้ทนุขาย 767       858       714       637       

กาํไรข ัҟนตน้ 409       497       251       22          

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร 182       227       146       96          

กาํไรจากการดําเนนิงาน 227       269       105       (75)        

รายไดอ้ืѷนๆ 19          18          10          8            

สว่นแบง่กําไรบริษัทร่วม (0.8)       (1.1)       (1.5)       (3.1)       

ดอกเบีѸยจา่ย 0.5         0.5         22.3      15.4      

กาํไรกอ่นหกัภาษี 245       286       91          (85)        

ภาษีจา่ย 43          55          16          (10)        

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 17          9            (8)           9            

กาํไรสุทธิ 186       223       84          (85)        

กําไรปกติ 186       223       84          (85)        

Norm EPS 0.05      0.06      0.02      (0.02)     

รายได ้(QoQ%) 3.6% 15.2% -28.8% -31.7%

กําไรขั Ѹนตน้ (QoQ%) 11.2% 21.5% -49.5% -91.4%

กําไรจากการดาํเนินงาน (QoQ%) 0.4% 18.5% -61.0% -171.1%

อัตราสวนทางการ เงิน

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2562A 2563F 2564F 2565F

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 4.4 3.4 3.2 3.5

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว 3.9 2.7 2.8 3.1

อัตราสว่นหมุนเวียนลกูหนีѸการคา้ (เทา่) 2.2 2.1 3.0 2.3

อัตราสว่นหมุนเวียนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.0 0.0 0.0 0.0

อัตราสว่นหมุนเวียนเจา้หนีѸการคา้ (เทา่) 5.7 5.4 8.4 6.7

หนีѸสนิทีѷมีภาระดอกเบีѸยตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.00 0.00 0.00 0.00

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีѷย 10.8% 1.0% 8.9% 10.6%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีѷย 14.2% 1.2% 11.0% 13.3%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2563-65 (ต่อ) 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 
 

งบกระแสเงินสด (ลานบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2562A 2563F 2564F 2565F

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
กําไรสทุธิ 743      74          722       939       

คา่เส ืѷอมราคาและคา่ตัดจําหน่าย 623      724        733       741       

เพิѷม/ลด จากกจิกรรมการดาํเนินงาน (477)     324        (388)      (31)        

อืѷนๆ 404      -             -            -            

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธิ 1,293   1,123     1,066    1,649    

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพิѷม/ลด จากการลงทนุในทีѷดนิ อาคาร อุปกรณ์ (1,092) (650)       (650)      (650)      

อืѷนๆ 252      (1,553)   -            -            

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (840)     (2,203)   (650)      (650)      

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิѷม/ลด เงินกู ้ 12        (19)         -            -            

จา่ยปันผล (674)     (240)       (59)        (577)      

อืѷนๆ 2,144   (19)         -            -            

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ 1,470   (259)       (59)        (577)      

งบดุล  (ลานบาท )

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2562A 2563F 2564F 2564F

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 2,360   1,018     1,376    1,798    

ลกูหนีѸการคา้ 1,560   1,024     1,828    1,907    

สนิคา้คงเหลอื -           -             -            -            

ทีѷดนิ อาคาร และอสังหาริมทรัพยเ์พืѷอการลงทนุ 2,425   2,461     2,498    2,534    

สนิทรัพยไ์ม่มีตัวตน 562      451        332       205       

อืѷนๆ 1,072   2,628     2,620    2,611    

สนิทรพัย์รวม 7,979   7,583     8,653    9,055    

เจา้หนีѸการคา้ 739      519        927       967       

เงินกูย้มืระยะสั Ѹน 20        -             -            -            

เงินกูย้มืระยะยาว 8          9            9           9           

อืѷนๆ 323      323        323       324       

หนีҟสนิรวม 1,089   850        1,259    1,299    

ทนุเรียกชําระแลว้ 388      388        388       388       

สว่นเกนิ(สว่นตํѷากว่า)มูลคา่หุน้ 4,517   4,517     4,517    4,517    

กําไรสะสม 1,449   1,283     1,946    2,307    

อืѷนๆ 536      544        544       544       

สว่นของผูถ้อืหุน้ 6,890   6,732     7,395    7,756    

รวมหนีҟสนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 7,979   7,583     8,653    9,055    

สมมติฐานหลักในการทําประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562A 2563F 2564F 2565F

Media Capacity 5,070   5,900     7,243    7,680    

Utilization Rate 73% 49% 68% 71%

Gross Margin 34.7% 20.4% 28.8% 32.4%

SG&A/Sales 14.2% 17.0% 13.1% 13.1%


