
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความกังวลเร่ือง Covid-19 กลับมาร้อนแรงอีกคร้ัง ซึ่งน่าจะทำให้หุ้นในกลุ่ม
ถุงมือยางได้ประโยชน์ ส่วนวันนี้จะมีการประกาศ GDP 3Q63 ฝ่ายวิจัยคาด
ติดลบน้อยลงมาอยู่ที่ -8.5% พอร์ตการลงทุนจำลองแนะนำขายทำกำไร 
BDMS และนำเงินเข้าลงทุนใน STGT แทน ส่วนหุ้น Top Pick เลือก CK, 
STGT และ TISCO 
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กลับมากังวล Covid-19 รอบใหม่ กลับมาใส่ถุงมือยางอีกคร้ัง 
จาํนวนผูติ้ดเชืÉอ Covid-19 ทัÉวโลกเดินหนา้สรา้งจดุสงูสดุใหม่ต่อเนืÉอง ขณะทีÉกระแสเรืÉอง
วคัซีนมีนํÊาหนกัเบาลง โดยยงัตอ้งผ่านอีกหลายขัÊนตอนกว่าทีÉจะกระจายเขา้สู่ประชากรวง
กวา้งไดค้งไม่เรว็ไปกว่า ŚH64 ภาวะดงักล่าวทาํใหหุ้น้ในกลุ่มทีÉไดผ้ลดีจากการแพรร่ะบาด
ของ Covid-19 ไดร้บัผลดี ซึÉง STGT เด่นทีÉสดุ เชา้วนันี Ê (9:00 น.) จะมีการประกาศ GDP 
งวด 3Q63 ของประเทศไทยโดยฝ่ายวิจยัประเมินว่าจะติดลบอยู่ทีÉราว Š.ŝ% YoY พรอ้ม
กันนีÊเริÉมเห็นสัญญาณทีÉเครืÉองยนตท์างเศรษฐกิจสาํคัญอย่าง การบริโภคภาคกลับมา
ทาํงาน และถัดไปน่าจะเห็น การลงทุนภาครฐับาล และ การลงทุนภาคเอกชนทาํงาน
ตามมา ซึÉงหากเป็นไปตามคาดก็จะทาํใหค้วามเสีÉยงสาํหรบัการลงทุนลดระดบัลงไดอ้ีก
ส่วนหนึÉง สาํหรบัประเด็นทางการเมือง สปัดาหนี์Êตอ้งติดตามการประชมุของรฐัสภา ซึÉงจะ
มีการพิจารณาญตัติเรืÉองรา่งแกไ้ขรฐัธรรมนญู ทัÊงนี Êคาดหวงัวา่น่าจะเห็นการรบัหลกัการใน
วาระทีÉ ř ของ ร่าง รฐัธรรมนูญบางร่าง แต่หากผิดจากทีÉคาดก็อาจทาํใหก้ารชุมนุมนอก
สภามีความรอ้นแรงขึ Êน พอรต์การลงทนุวนันี Ê ใหข้ายทาํกาํไร BDMS (กาํไร>20%) แลว้ให้
นาํเงินเขา้ลงทนุใน STGT สว่นหุน้ Top Pick เลือก CK, TISCO และ STGT 

  
จำนวนผู้เชื้อ COVID-19 รายใหม่ทั่วโลก 

 
ทีÉมา : Bloomberg 

 

ET Index 1,346.47
เปลี่ยนแปลง (จุด) 10.16
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

92,036

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 248.02
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 584.18
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 207.89
นักลงทุนรายย่อย -1,040.08

16 พฤศจิกายน 2563 |
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COVID-19 กลับมาสร้างความกังวล หุ้นถุงมือยางก็น่าจะกลับมา 

ต่างประเทศประเด็นทีÉตลาดให้ความสนใจซึÉงเป็นประเด็นทีÉทาํให้ตลาดหุน้ปรับขึ Êนใน
สปัดาหก่์อนหนา้  อาทิ   

 ผลการเลือกตัÊงสหรฐั เป็นทีÉแน่ชดัแลว้ว่า ว่าทีÉประธานาธิบดีสหรฐัคนทีÉ ŜŞ คือ 
นาย Joe Biden ล่าสุดคะแนน Electoral Votes อยู่ทีÉ śŘŞ คะแนน  นํานาย
ทรมัป์ขาดลอย คะแนนอยู่ทีÉ ŚśŚ (ส่วนการนบัคะแนนในส่วนของวฒุิสภา แมจ้ะ
ยงันบัไม่เสรจ็  Republican นาํอยู่ทีÉ 50 ตอ่ ŜŠ สว่น สภาลา่ง Democrat คะแนน
นาํอยู่ทีÉ  Śřš ต่อ ŚŘŚ) ทาํใหเ้ป็นประเด็นทีÉตอ้งติดตามต่อในอนาคตการผลกัดนั
มาตรการทีÉตามทีÉ เคยหาเสียงของนาย Joe biden จะถูกผลักดันมากน้อย
เพียงใด  ซึÉงนโยบายส่วนใหญ่อาทิ  การขึ Êน Coporate tax สนบัสนุนใหเ้งินไหล
ออกจากสหรฐั คาดมาเอเซีย ฯลฯ   

 การพัฒนาวัคซีน COVID-19  หลังจากสัปดาห์ก่อนหน้า บริษัท Pfizer-BioN 
Tech รายงานผลการทดลองวัคซีน ป้องกันการติดเชื Êอ COVID  ได ้90%  และ
เชืÉอว่าบริษัทวคัซีน อืÉนๆทีÉทดลองในเฟสทีÉ ś จะทยอยประกาศออกมา ล่าสุดมี 
CNN คาดการณว์า่ ถดัไปคือ Moderna 

อย่างไรก็ตามดูเหมือนว่าปัจจัยบวกดังกล่าวไดส้ะทอ้นไปในราคาหุน้ในระดับหนึÉงแลว้  
เชืÉอว่าตลาดหุน้โลกล่าสดุกลบัมาถูกกดดนัจากปัจจยัลบ คือ สถานการณ ์Covid-19 อีก
ครัÊง หลังจาก จํานวนผู้เชื Êอ COVID-19 รายใหม่ทัÉ วโลก(New Case) ยังเดินหน้าทํา
จดุสงูสดุใหม่ (New High) อย่างเนืÉอง โดยจาํนวนผูเ้ชื Êอใหม่เพิÉมขึ Êนอีก ŝŞś,ŜŠŞ ราย สง่ผล
ใหจ้าํนวนผูติ้ดเชื Êอสะสม (Total Case) ทัÉวโลกเพิÉมขึ Êนแตะระดบั 54.3 ลา้นราย ประเทศทีÉ
มีจาํนวนผูติ้ดเชื Êอใหม่เพิÉมขึ Êนตอ่ เช่น สหรฐั, อิตาลี,ฝรัÉงเศส, องักฤษ, สเปน เป็นตน้  

โดยรวม ASPS ประเมินว่าในระหว่างนีÊ ประเดน็จาํนวนผู้ตดิเช ืÊอท ีÉเพ ิÉมข ึÊนกลับมามี
น ํÊาหนักต่อตลาดหุ้นคาดว่าจ ํานวนผู้ต ิดเช ิÊอท ีÉเร ่งตัวข ึÊนอย่างต่อเนืÉอง จะสามารถ
สร ้าง Sentiment เช ิงบวกต่อห ุน้กลุ่มยางและถุงมือยาง เช ่น  STGT และ STA   

 

 

จำนวนผู้เชื้อ COVID-19 รายใหม่ทั่วโลก 
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GDP 3Q63 ของไทยประกาศเช้านี้ คาด -8.5% YoY 
เช้านี Êเวลา  š .śŘน .  สภาพัฒน์รายงาน  GDP ไทยงวด  śQ63  ASPS คาดยังหดตัว 
8.5%yoy(Consensus คาดเฉลีÉย -š.ř%yoy) และคาดงวด ŜQ63 จะหดตัวในอัตราทีÉ
ลดลง คือ คาดหดตวั ş.š%yoy     โดยรวมแลว้ ASPS ยงัคงมมุมองวา่เศรษฐกิจไทยในช่วง
ทีเหลือของปี 2563 น่าจะมีDownside ทีÉจาํกดั และคาดจะเห็นการทยอยปรบัขึ Êนประมาณ
การ GDP (ปัจจบุนั ASPS คาด -ş.š%yoy เทียบกบั Consensus คาด -ş.Ś%)   

 

ในส่วนแนวโนม้เศรษฐกิจปี  ŚŝŞŜ ดงัทีÉ ASPS นาํเสนอใน Market talk วนัศกุรท์ีÉ řś พ.ย. 
คือ คาด GDP จะกลบัมาขยายตวั 4.1%yoy โดยคาดแรงส่งของเศรษฐกิจไทยจะมาจาก
ปัจจยัภายในประเทศเป็นหลกั โดยเฉพาะ 

 การใชจ้่ายภาครฐั (G) หลกัๆมาจากงบประมาณประจาํปี 2564 วงเงิน ś.ś ลา้น
ลา้นบาท จะเรง่ทยอยอออกมา  รวมถึงเม็ดเงินจาก พ.ร.ก. กูเ้งิน ř ลา้นลา้นบาท 
ทีÉยงัมีเงินคงเหลือราว 5.11 แสนลา้นบาท 

 การลงทุนภาครัฐ (I) ในช่วงเวลาทีÉ เหลือของปี 2563 จนถึงปี 2564 ASPS 
คาดหวงัว่าจะเริÉมเห็นการลงทนุภาครฐัมากยิÉงขึ Êน อาทิ  โครงการรถไฟฟ้าสายสี
สม้ตะวนัตก (ศูนยว์ฒันธรรม-บางขุนนนท)์ วงเงิน 1.27 แสนลา้นบาท ซึÉงจะมี
กาํหนดเปิดซองประมลูในวนัทีÉ 23 พ.ย. 2563 ก่อนทีÉจะมีการลงนามเซ็นสญัญา 
และเริÉมก่อสรา้งในช่วง 1H64 ต่อไปขณะทีÉอืÉนๆเช่น รถไฟทางคู่เฟส 2, รถไฟฟ้า
สายสีม่วงใต ้(เตาปนู-ราษฎรบ์ูรณะ), รถไฟฟ้าสายสีแดงส่วนต่อขยาย (บางซืÉอ-
รงัสิต และบางซืÉอ-ตลิÉงชนั) น่าจะเห็นการเปิดประมลูในปี 2564 ถือว่าดีต่อหุน้ใน
กลุม่รบัเหมาก่อสรา้ง (CK, STEC)  และกลุม่วสัดกุ่อสรา้ง (SCC, TPIPL 

 การบรโิภคครวัเรือน (C): คาดจะยงัมีมาตรการกระตุน้การบรโิภคทีÉออกมาอย่าง
ต่อเนืÉองในปี ŚŝŞŜ  , รายไดเ้กษตรกรยงัมีปัจจจยัหนนุจาก ราคาสินคา้เกษตรทีÉ
ยงัมีแนวโนม้ทรงตวัสงู อาทิ ราคาหม ู, ราคายางพารา (ดีต่อหุน้ในกลุ่มคา้ปลีก 
เช่น CPALL, CRC  

ในสว่นของเครืÉองยนตข์บัเคลืÉอนภาคตา่งประเทศทัÊงภาคส่งออก และการท่องเทีÉยว  ASPS 
ประเมินจะเห็นการฟืÊนตวัเช่นกัน  โดยคาดหวงัจากวคัซีน Covid-19  และภาคส่งออกปี 
ŚŝŞŜจะมีแรงหนนุสาํคญั หลงัจากเมืÉอวานนีÊ ไทย ř ใน řŝ ชาติลงนามความตกลงการคา้
เสรี(RCEP)  ซึÉงเป็ยข้อตกลงรวมกลุ่ม řŘ ชาติอาเซียน รวม จีน, ญีÉปุ่ น, เกาหลีใต้ 
ออสเตรเลีย, นิวซีแลนด ์ หลกัๆ RCEP  คือ  

ปัจจัยต่างประทศที่ให้น้ำหนักในสัปดาห์นี้ 

  
ทีÉมา: Bloomberg 
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 ขอ้ตกลงการคา้ใหญ่ทีÉสุดในโลก (GDP ราว 32%) เทียบกับ ขอ้ตกลง EU ของ
สหภาพยุโรป (GDP ราว 20%) หรือ CPTPP (GDP ราว 13%) *มีสมาชิก řř 
ประเทศ  สหรฐัสนใจจะกลบัเขา้รว่มอีกครัÊง (ไทยสนใจจะเขา้รว่ม) 

 RCEP ต่างกับ  CPTPP คือ  มี เ งืÉ อนไขยืดหยุ่นมากกว่า  ทัÊงด้าน  แรงงาน , 
สิÉงแวดลอ้ม ฯลฯ  

 ปัจจุบนั šM63  ไทยส่งออกสินคา้ไป řŜ ประเทศเหล่านี Êรวมกัน š.řŠ หมืÉนลา้น
เหรยีญฯ ราว ŝś%ของยอดสง่ออกทัÊงหมด   

 สินคา้ส่งออกทีÉคาดไทยจะไดป้ระโยชน ์อาทิ เกษตร (แป้งมันสาํปะหลงั สินคา้
ประมง), อาหาร (ผัก ผลไม ้นํÊาผลไม)้,อุตสาหกรรม (ชิ Êนส่วนอิเล็ก, กระดาษ 
พลาสติก, อปุกรณไ์ฟฟ้า ฯลฯ)   

 ประโยชน์ทีÉไทยได้จากข้อตกลง RCEP คือ การค้า และการลงทุนของไทยทีÉ
ขยายตวั โดยหากอา้งอิงผลการศึกษาการเขา้ร่วมขอ้ตกลง RCEP ของสถาบนั 
TDRI ผลว่า ข้อตกลง RCEP จะช่วยให้การส่งออกไทยขยายตัว 14.4%, การ
นาํเขา้ขยายตวั 13.3%, การลงทนุขยายตวั 14.7%, การบรโิภคครวัเรอืนขยายตวั 
13% และ GDP ขยายตวั 13.5%   

โดยรวมประเมินว่าบริษัทจดทะเบียนทีÉประกอบธุรกิจส่งออกจะไดป้ระโยชน ์  รวมถึงได ้
Sentiment เชิงบวก อาทิ  CPF, TU, TFG, KCE, TKN, SAPPE, SCGP  

 

Fund Flow แม้จะแผ่วระยะสั้น แต่ยังมีแนวโน้มที่ด ี

Fund Flow แมจ้ะแผ่วระยะสัÊน แต่ยงัมีแนวโนม้ทีÉดีกว่า ช่วง řŘ เดือนแรกของปี เป็นอย่าง
มาก ดงันี Ê 

 ในมุม Fund Flow เดือน พ.ย. Şś (mtd) ต่างชาติซื Êอสุทธิตลาดหุ้นภูมิภาค
สูงสุดในรอบ ŝŚ เดือน ด้วยมูลค่ารวมสูงถึง Š.š พันล้านเหรียญ และเป็น
การซื Êอสุทธิทุกประเทศ เริÉมจากเกาหลีใตถู้กซื Êอสุทธิ ś.ŠŠ พันลา้นเหรียญ, 
ไตห้วนั ś.şš พนัลา้นเหรียญ, อินโดนีเซีย śşŚ ลา้นเหรียญ, ฟิลิปปินส ์ŝŞ ลา้น
เหรียญ และไทยทีÉต่างชาติซื Êอสุทธิ ŠŜŚ ลา้นเหรียญ หรือ Ś.ŝŜ หมืÉนลา้นบาท 
(เป็นเดือนทีÉตา่งชาติซื Êอสทุธิมากสดุในรอบ řŞ เดือนทีÉผ่านมา)  
มูลค่าการซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นภูมิภาค 

 
ทีÉมา: Bloomberg,สายงานวิจยั บล. เอเซยี พลสั 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563(ytd) -2,813 -2,118 -20,792 -18,611 -8,607 -52,941

ม.ค.63 1 -164 -165 -751 -562 -1,641

ก.พ.63 -340 -179 -3,000 -4,659 -627 -8,804

มี.ค.63 -375 -303 -10,544 -12,077 -2,450 -25,749

เม.ย.63 -560 -325 -3,964 818 -1,439 -5,470

พ.ค.63 552 -166 -3,302 -5,051 -984 -8,950

ม.ิย.63 -318 -190 -705 3,269 -737 1,320

ก.ค.63 -264 -124 725 269 -323 283

ส.ค.63 -581 -261 -2,295 -2,183 -887 -6,208

ก.ย.63 -1,049 -306 -990 -1,425 -738 -4,508

ต.ค.63 -252 -156 -434 -609 -701 -2,152

พ.ย.63(mtd) 372 56 3,882 3,786 842 8,938

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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 ในมุมผลตอบแทน เดือน พ.ย. Şś ตลาดหุ้นไทยให้ผลตอบแทน řŚ.ş%mtd 
โดดเด่นสุดในภูมิภาค รองลงมาคือ เกาหลีใต  ้řř.ş%, ฟิลิปปินส  ์řŘ.Ś%, 
ไตห้วนั Ş.š% และอินโดนีเซีย Ş.ŝ%  

ผลตอบแทนตลาดหุ้นในภูมิภาค เดือน พ.ย. 63 (mtd) 

 
ทีÉมา: Bloomberg,สายงานวิจยั บล. เอเซยี พลสั 

 

สรุปคือ แม้วันศุกร์ทีÉผ่านมา ต่างชาติซื Êอสุทธิหุ้นไทยน้อยลงเหลือ ŚŜŠ ล้านบาท 
และหลังจากนีÊอาจถูกสลับมาขายสุทธิบ้างในบางวัน หลังตลาดหุ้นปรับตัวขึ Êนมา
เร็วและแรง ทําให้ตลาดชะลอการปรับตัวเพิÉมขึ Êน แต่ภาพรวม Fund Flow ยังมี
แนวโน้มทีÉดีกว่าในอดีตมาก จากสัญญาณทัÊง ŝ ทีÉเคยกดดันตลาดดูดีขึ Êน (ตามบท
วิเคราะห์ Market Talk วันทีÉ řś พ.ย. Şś) จึงประเมินแนวต้านระยะสัÊนไว้ทีÉ řśŝŞ จุด 
และระยะถัดไป คือ řŜŘŘ จุด   

 

เลือก STGT CK TISCO เป็น Top picks 
โดยมีรายละเอียดทางพื Êนฐาน ดงันี Ê 

CK (FV @ 21.50) งวด śQ63 กาํไรสทุธิ 774 ลา้นบาท เพิÉมขึ Êน 277%YoY มากกว่าคาด 
(เติบโตจากส่วนแบ่งกาํไรตามส่วนไดเ้สียทีÉเพิÉมขึ Êนถึง šś%YoY) โดยเฉพาะ CKP ทีÉรบัรู ้
รายไดโ้รงไฟฟ้าไซยะบุรีเต็มทีÉเป็นปีแรก และยงัมีกาํไรพิเศษ 275 ลา้นบาท จากการขาย
หุน้ CKP 100 ลา้นหุน้ ขณะทีÉงานประมลูใหม่ทีÉกาํลงัเขา้มาทัÊงรถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตก 
และงานก่อสรา้งเขืÉอนหลวงพระบาง ภายใตก้ารลงทนุของ CKP รวมไปถึงโครงการขนาด
ใหญ่ภาครฐัจาํนวนมากทีÉจะทยอยเปิดประมลูในปี ŚŝŞŜ จะสรา้ง New S-Curve ใหธุ้รกิจ
ก่อสรา้งกลบัมาเติบโตอีกครัÊง ฝ่ายวิจยัฯปรบักาํไรปีนี Êขึ Êน 84% เป็น 852 ลา้นบาท บวกกบั 
Valuation ปี ŚŝŞŜ ภายใตว้ิธี SOTP ทีÉเพิÉมจาก Śř.ŝŘ บาท เป็น 24.50 บาท มี Upside 
สงูเกือบ 40% 

STGT (FV @ 90.00) กาํไรสุทธิงวด śQ63 เท่ากับ Ŝ.Ŝ พันลา้นบาท (สูงกว่าคาด řŞ%) 
ทาํ new high เป็นไตรมาสทีÉ Ś ติดต่อกัน เพิÉมขึ Êนถึง śřŞ.ŝ% qoq และ ś,464.7% yoy 
สาเหตุหลกัมาจากราคาขายถุงมือยางปรบัเพิÉมขึ Êนถึง şś.Ś% qoq และ 89.1% yoy โดย
กาํไรสุทธิ šM63 สูงกว่าคาด ทาํใหฝ่้ายวิจยัมีแนวโนม้ปรบัเพิÉมประมาณการกาํไรสทุธิปี 
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ŚŝŞś-ŞŜ หลงัประชมุนกัวิเคราะหว์นันี Ê จากธุรกิจถงุมือยางทีÉเติบโตดีกว่าคาด FV ปี ŚŝŞś 
เท่ากบัřŘŘ บาท โดยราคาหุน้ปัจจบุนัมีคา่ PER ปี ŚŝŞś เพียง řř เท่า ตํÉากวา่คา่เฉลีÉยของ
ผูป้ระกอบการถงุมือยางรายใหญ่ในมาเลเซียยอ้นหลงั ŝ ปี ทีÉ ŚŞ เท่า 

TISCO (FV @ 80.00) หนึÉงในหุน้ทีÉถือว่าไดแ้รงหนนุเต็มๆ หลงัจากธปท.อนมุติัใหปี้ ŚŝŞś 
แบงกจ์่ายปันผล ŝŘ%(Payout 50%) หลงัปรบั Payout คาด TISCO จ่ายปันผลไดสู้งถึง 
5.1% ต่อปี ซึÉงถือว่าสูงเป็นลาํดับต้นๆในกลุ่มธ.พ. ขณะทีÉมุมมองทางพื Êนฐานยังคง
แข็งแกร่งสุดในกลุ่มฯ สะท้อนจาก Coverage ratio สูงสุดในกลุ่มฯ ทีÉ řšŞ% รวมทัÊง
สดัส่วนลูกหนีÊเขา้ร่วมมาตรการช่วยเหลือ ค่อนขา้งตํÉา (ŚŘ% ของพอรต์สินเชืÉอ) ถือเป็น
โอกาสสะสม 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


