
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  
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การปรับฐานของ SET Index วานน้ีเป็นไปตามคาด ส่วนระยะกลาง-ยาว 
ตลาดหุ้นไทยยังน่าจะมีแรงหนุนจาก Fund Flow ท้ังจากต่างประเทศ และใน
ประเทศ ส่วนปัจจัยท่ีติดตามได้แก่สถานการณ์ การเมือง และ Covid-19 ใน
ประเทศ พอร์ตการลงทุน ให้ขาย AAV และ CCP เข้าซื้อ KBANK หุ้น Top 
Pick เลือก BGRIM, KBANK และ STGT  
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การปรับฐานเป็นไปตามคาด ส่วนระยะกลาง-ยาว ยังดี 
การปรบัฐานของ SET Index วานนีถื้อวา่อยูใ่นความคาดหมาย กลุม่นกัลงทนุที่มีแรงขาย
ออกมาสรา้งแรงกดดนัไดแ้ก่นกัลงทนุต่างชาติ (ขายสทุธิ 4.37 พนัลา้นบาท) ซึ่งฝ่ายวิจยั
ประเมินวา่นา่เป็นการปรบัน า้หนกัตาม MSCI และน่าจะไมม่ีความต่อเนื่อง โดยทิศทางใน
ระยะกลาง-ยาว เช่ือวา่ Fund Flow จากตา่งชาติ รวมถึงสภาพคลอ่งสว่นเกินในประเทศยงั
นา่จะไหลเขา้สูต่ลาดหุน้ไทย อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้ในช่วง 1-2 วนันีน้า่จะอยูใ่นภาวะที่รอ
ดทูิศทางการเมืองหลงัจากศาลรฐัธรรมนญูวนิิจฉยัเรือ่งคณุสมบตัินายกรฐัมนตรใีนวนัพธุที่ 
2 ธันวาคม 2563 โดยหากมีผลออกมาว่าขาดคุณสมบตัิและท าให้นายกรฐัมนตรีพรอ้ม 
ครม. ตอ้งพน้จากต าแหนง่ ก็น่าจะสรา้งแรงกดดนัต่อ SET Index โดยประเมินวา่นา่จะท า
ใหก้ารออกมาตรการเพื่อฟ้ืนฟูเศรษฐกิจขาดช่วง และท าใหก้ารฟ้ืนตวัชา้กว่าที่ควรจะเป็น 
แตห่ากผลออกมาในทางตรงขา้มก็นา่จะท าใหน้กัลงทนุผอ่นคลายเป็นผลดีต่อ SET Index 
อีกเรื่องที่ตอ้งติดตามคือสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศที่มีความเสี่ยงที่จะเกิดการติด
เชือ้ในประเทศสงูขึน้ พอรต์การลงทนุวนันีใ้หข้าย AAV และ CCP น า้หนกัรวม 10% และ
น าเงินเขา้ลงทนุใน KBANK สว่นหุน้ Top Pick เลอืก BGRIM, KBANK และ STGT 

 
หุ้นไทยยงั Laggard เพือ่นบ้านในเชงิรปูแบบการเคลือ่นไหวของราคา 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสินสดุ ณ 30 พ.ย.63 

 

SET Index 1,408.31 
เปลี่ยนแปลง (จุด) -29.47 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 120,486.50 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ -4,372.45 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ 725.71 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ -2,981.96 
นักลงทนุรายยอ่ย 6,628.70 

1 ธันวาคม 2563 |  
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Covid-19 ในประเทศ และการเมืองยังต้องติดตาม 
ประเด็นส าคญัที่ตลาดหุน้ไทยใหน้ า้หนกัในสปัดาหน์ีม้ี 2 ประเด็นส าคญัคือ  

1. COVID-19 ในไทย ความกังวลกลับมาอีกคร้ัง  หลงัจากวนัหยุดสดุสปัดาห ์
พบผูต้ิดเชือ้ที่จงัหวดัเชียงใหม ่และเชียงราย    ระยะสัน้ คาดกระทบความเช่ือมั่น
ตอ่ประชาชน, ภาคทอ่งเที่ยว ในทางตรงขา้ม ถือเป็น Sentiment บวกตอ่หุน้กลุม่
ถงุมือยาง แนะน าชือ้ STGT(FV@B130)  และหุน้แม ่STA (FV@B50)  

2. การเมือง: วนัพรุ่งนี ้2 ธ.ค.2563 ช่วงบ่าย-เย็น คือ  “ศาลรฐัธรรมนูญจะมีค า
วินิจฉัยค ารอ้งเรื่องคุณสมบัติของนายกรัฐมนตรี”   หลังจากมีผู้รอ้งว่าขาด
คุณสมบัติ เพราะยังพักอาศัยอยู่ในบ้านพักของข้าราชการทหาร  หลังจาก
เกษียณอายุ   ASPS ประเมินผลการวินิจฉัยสามารถออกมาได ้2 แนวทาง คือ  
กรณีไม่ขาดคุณสมบัติ :  ท าใหน้ายกด ารงต าแหนง่ตอ่  ความกงัวลประเดน็เกิด
ภาวะขาดช่วงในการด าเนินมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจลดลง  สว่นท่าทีของผูชุ้ม
เป็นประเด็นทา่ทีท่ีตอ้งติดตาม 
กรณีขาดคุณสมบัติ :  ท าใหเ้กิดการเปลีย่นแปลงในรฐับาล ท าใหเ้กิดภาวะขาด
ช่วงในการด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และการลงทุนในอนาคต หรือ 
สญุญากาศ 

ASPS  ท าการศึกษาเหตุการณ์ในอดีต  เคยเกิดกรณีอดีตนายกฯถูกศาลรัฐธรรมนูญ
วินิจฉยัใหพ้น้จากต าแหนง่นายก ในช่วงเย็นวนัท่ี 9 ก.ย. 2551  นายสมคัร สนุทรเวช อดีต
นายกรฐัมนตรีคนที่ 25 ถูกศาลรฐัธรรมนูญวินิจฉัยใหพ้น้จากต าแหน่ง เนื่องจากรบัเป็น
พิธีกรกิตติมศกัดิร์ายการ “ชิมไปบน่ไป” และ “ยกโขยง 6 โมงเชา้ ซึง่ขดัตอ่รฐัธรรมนญู  ผล
ที่เกิดขึน้ตอ่เศรษฐกิจและตลาดหุน้ไทย ดงันี ้ 

 

 ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ : กระทบในสว่นการเบิกจ่ายงบประมาณ (G) ในเดือน 
ต.ค.61 คือ รายจ่ายประจ า  (เ งินเดือน, ค่าจ้าง , ค่าวัสดุสิ ้นเปลือง , ค่า
สาธารณูปโภค และเงินอุดหนุน) เบิกจ่ายเพียง 8.46 หมื่นลา้นบาท ลดลง 
30%yoy เทียบกับค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 15 ปี ในเดือน ต.ค. ขยายตวั 17.7%yoy  

Timeline การเปล่ียนผา่นต าแหน่งนายกรัฐมนตรปีี 2551 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม 
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เช่นเดียวกับ การเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน  เดือน ต.ค. 2551 เบิกจ่ายเพียง 563 
ลา้นบาทลดลง 98%yoy เทียบกบั คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 15 ปี ในเดือน ต.ค. ขยายตวั 
104%yoy  

ผลต่อตลาดหุ้นไทย :  SET Index หลงัจากนัน้ 1 วนั คือ วนัที่ 10 ก.ย.2551 SET ปรบั
ฐานราว  8 จดุ ลงมาอยูท่ี่ 655 จดุ หรอืลดลงราว 1.1% ในสว่นของ  Sector  ที่ปรบัลงแรง
สดุ คือ กลุม่ธนาคารพาณิชย,์ วสัดกุ่อสรา้ง, ก่อสรา้ง, สื่อสาร (ดงัรูป)  โดยรวมเหตกุารณ์
นัน้ปรบัฐานลง 2 วนั และ SET Index ปรบัตวัขึน้ในวนัท่ี 3     

 

อย่างไรก็ตามในรอบนี้ ASPS ประเมินว่าเป็นประเด็นที่ต้องติดตามว่าจะออกมา
ในทิศทางใด ????  เพราะสถานการณแ์วดล้อมทั้งในสภาฯ กฎหมายรัฐธรรมนูญ 
รวมถึง การชุมนุมนอกสภาฯในปัจจุบัน ถือว่าแตกต่างจากในอดีต    ในระยะ
กลาง-ยาว ASPS ยังเชื่อว่าตลาดหุ้นไทยยังอยู่ในทิศทางขาขึน้ โดยยังมีแรงหนุน
จากสภาพคล่องส่วนเกิน (Liquidity Driven) 

 

 

การเบิกจ่ายงบประมาณรายเดือนของไทยในปี 2550-2552  

 
ท่ีมา: สศค., ASPS รวบรวม 

ผลตอบแทนราย Sector %Change 1 วนัหลงันายสมคัร ถกูตดัสนิวา่ขาด
คณุสมบตัเิปน็นายกในป ี2551  

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม   
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ให้น้ าหนักมาตรการเศรษฐกิจ และมาตรการดูแลค่าเงินบาทชุดใหม่ 
ตลาดยงัรอการพิจารณามาตรการเศรษฐกิจชดุใหม่ของรฐับาล คือ  

 2 ธ.ค. 2563  ศบศ.จะพิจารณาออก 3 มาตรการดงัที่น  าเสนอใน Market talk  
เมื่อวานนี ้คือ  มาตรการน ารถเก่าและรถใหม่จ านวน 1 แสนคนั , มาตรการคน
ละครึง่เฟส 2: ไปจนถึงตรุษจีนปี 2564  , ขยายเวลาโครงการเราไปเที่ยวกนั: ไป
จนถึง ช่วงตรุษจีน หรอืสงกรานต ์ปี 2564 (เดิมสิน้สดุ ม.ค. 2564) (ดงัรูป) 
 

 9 ธ.ค.63 ธปท. เตรียมออกมาตรการดแูลคา่เงินบาทที่แข็งค่าเพิ่มเติม  หลงัจาก
วนัที่  20 พ.ย. 2563  ไดอ้อก 3 มาตรการเนน้ไปที่การผลกัดันใหเ้งินไหลออก 
(Out Flow) ในระยะกลาง-ยาว  อาทิ สนบัสนุนเพิ่มความยืดหยุ่นในการลงทนุ
ต่างประเทศ, เพิ่มความเขม้งวดการลงทุนตตราสารหนีข้องนักลงทุนต่างชาติ  
ฯลฯ   ในรอบนีย้งัตอ้งติดตามว่า ธปท. จะออกมาตรการอะไรเพิ่มเติม  ASPS 
คาดวา่จะไมรุ่นแรง  (ดงัรูป)    
ในอดีตก่อนการประชุมของ ธปท.ทุกๆครัง้ที่จะเผยว่าจะออกมาตรการดูแล
ค่าเงินบาท  พบว่าเงินบาทมกัจะอ่อนคา่ก่อนการประชุมทกุครัง้   อาทิ รอบใกล้
สดุคือ วนัที่ 20 พ.ย.  พบว่า  3 วนัก่อนการประชุม ค่าเงินบาทอ่อนค่ารวมราว 
0.65%   
โดยรวม ASPS  ประเมินเงินบาทจะยังแกว่งตัวในทิศแข็งค่าบริเวณ 30-
30.5 บาท/ดอลลาร ์แต่หากหลุดบริเวณ 30 บาท คาดว่าธปท. จะมีการ
ด าเนินออกมาตรการที่เข้มงวดขึน้เพิ่มเติม  
 
 
 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และหุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการ 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม   
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แต่อีกประเด็นหนึ่งที่เป็นเรื่องใหม่คือการแถลงข่าวของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 
วานนี ้ซึง่มีสาระส าคญัคือ 

 ภาวะเศรษฐกิจไทย: ภาวะเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 2563 ในภาพรวมหดตัว 
%mom เนื่องจากไม่มีวนัหยดุยาวพิเศษเทียบกบัเดือน ก.ย. 2563 ขณะที่เทียบ 
%yoy หดตวัเช่นกนั ผลจากฐานที่สงูในปีก่อน แต่ ธปท. ยงัเช่ือว่าเศรษฐกิจไทย
ยังมีแนวโนม้ฟ้ืนตัวต่อในงวด 4Q63 ตามผลจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ในช่วงปลายปี 

 การพิจารณามาตรการดูแลค่าเงนิบาทเพิม่เติม: เนื่องจากเงินบาทมีแนวโนม้
แข็งค่าอยู่ โดยนบัตัง้แต่เดือน เม.ย. 2563 – ปัจจุบนั แข็งค่ากว่า 8.5%, และใน
เดือน พ.ย. 2563 แข็งค่าถึง 2.8% และปัจจุบนัอยู่ที่ระดบั 30.27 บาท/ดอลลาร ์
แมว้า่ ธปท. จะออกมาตรการดแูลคา่เงินบาทไปเมื่อวนัท่ี 20 พ.ย. 2563  
 

แรงขายต่างชาติน่าจะเป็นการปรับพอร์ตตาม MSCI ในระยะสั้น 
สญัญาณต่างชาติปรบัพอรต์ตาม MSCI กดดันตลาดหุน้เอเชีย มีใหเ้ห็นตัง้แต่วนัศุกรท์ี่
ตลาดหุน้ฟิลิปปินสป์รบัฐานแรง -2% เนื่องจากวนัจันทรต์ลาดฯหยดุท าการ ต่างชาติจึง
ต้องปรับพอรต์ล่วงหน้าก่อนประเทศ อื่นๆ 1 วัน ขณะที่ตลาดหุ้นภูมิภาคอื่นๆ ยังให้
ผลตอบแทนเป็นบวกทัง้สิน้ 

มาตรการดูแลค่าเงนิบาทของธปท. 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม   
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แต่วานนีก้องทุนต่างประเทศ ได้มีการปรับพอรต์ ตามการ Rebalance ของ MSCI ใน
ตลาดหุน้ภมูิภาคที่เหลือ กดดนัให ้Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุน้ภมูิภาคทกุประเทศ 
เริ่มจากตลาดหุน้เกาหลีใตถู้กขายสุทธิ -2.25 พันลา้นเหรียญ, ไตห้วัน -1.16 พันลา้น
เหรียญ, อินโดนีเซีย -232 ลา้นเหรียญ ฟิลิปปินส ์ -66 ลา้นเหรียญ และไทย -144 ลา้น
เหรยีญ หรอื -4.3 พนัลา้นบาท 

มูลค่าซ้ือขายสุทธิของต่างชาติในตลาดหุ้นภูมิภาค   

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

หากมาวิเคราะหเ์ฉพาะตลาดหุน้ไทยเช่ือวา่ แรงกดดนัจากกองทนุประเภท Passive Fund 
ปรบัพอรต์ตาม MSCI ไปในระดบัหนึ่งแลว้ สะทอ้นจากมลูคา่ซือ้ขายช่วงก่อนปิดตลาดใน
วานนีส้งูผิดปกติถึง 3.9 หมื่นลา้นบาท (1 ใน 4 ของมูลค่าซือ้ขายทัง้วนัที่ 1.2 แสนลา้น
บาท) กดดนัใหร้าคาปิดของหุน้ขนาดใหญ่หลายบรษัิทลดลงแรงเมื่อเทียบกบัราคาระหวา่ง
วนั 

สรุปคือ แรงขายต่างชาติน่าจะเป็นการปรับพอร์ตตาม MSCI ในระยะสัน้เท่านั้น จึง
ถือเป็นโอกาสในการเข้าสะสมหุ้นขนาดใหญ่พืน้ฐานแข็งแกร่ง ที่ราคาย่อตัวลงมา  
โดยดูรายชื่อหุ้นที่น่าลงทุนได้ในหัวข้อถัดไป “เชื่อทิศทาง Fund Flow ทั้งในและ
ต่างประเทศยังไหลเข้าหุ้นไทย” 

 
เชื่อทิศทาง Fund Flow ทั้งในและต่างประเทศยังไหลเข้าหุ้นไทย  
แมภ้าพรวมระยะสัน้ Fund Flow ที่ไหลเขา้ตลาดหุน้อาจหนืดๆ จากประเด็นการเมืองคอย
กดดัน รอดูมาตรการควบคุมเงินบาทเพิ่มเติม บวกกับ MSCI Rebalance พอรต์วานนี ้
อยา่งไรก็ตามภาพระยะกลาง-ยาว ฝ่ายวิจยัฯยงัคงมองบวกตอ่ทิศทาง Fund flow ตา่งชาติ 
ดงันี ้

 แม้มีต่างชาติจะ Rebalance พอร์ตตาม MSCI ในวันสุดท้ายของเดือน แต่
ภาพรวมต่างชาติยงัซือ้สทุธิหุน้ภูมิภาคในเดือน พ.ย. สงูเป็นอนัดบัตน้ๆ ตลอด 
20 ปีที่ผ่านมา กว่า 1.08 หมื่นล้านเหรียญฯ เช่นเดียวกับตลาดหุ้นไทยถูก
ต่างชาติซือ้สทุธิดว้ยปริมาณสงูอย่างมีนยัฯ กว่า 1.08 พนัลา้นเหรียญ หรือ 3.2 
หมื่นลา้นบาท mtd (สงูสดุในรอบ 8 ปี 8 เดือน) 

 

 

 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
วานนี้ -232 -66 -2,248 -1,166 -144 -3,856

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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มูลค่าซ้ือขายสุทธิของต่างชาติในตลาดหุ้นภูมิภาค 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสินสดุ ณ 30 พ.ย.63 

 

 หากวดัจากจุดสงูสดุในรอบ 52 สปัดาหข์องตลาดหุน้แต่ละประเทศ ตลาดหุน้
ไทยถือว่ายงัมีช่องว่างใหป้รบัตวัขึน้ไดอ้ีก คือ ตลาดหุน้ไทยมี Upside สูงกว่า 
12% จากจดุสงูสดุในรอบ 52 สปัดาห ์ขณะที่ประเทศพฒันาแลว้ สว่นใหญ่เหลอื 
Upside ไมเ่กิน 2% เทา่นัน้ 

เปรียบเทียบ Upside จากจุดสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ของแต่ละตลาดหุ้น 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสินสดุ ณ 30 พ.ย.63 

 

 ตลาดหุ้นไทยยัง Laggard ตลาดหุ้นในกลุ่ม TIP โดยสังเกตจากราคาหุ้น
อินโดนีเซียและฟิลิปปินสไ์ด้ผ่านแนวตา้น หรือจุดสูงสุดในเดือน มิ.ย. ทัง้สิน้ 
ขณะที่ตลาดหุน้ไทยยงัมีช่องว่างกว่า 50 จุด จากราคาสงูสดุในเดือย มิ.ย.63 ที่
ระดบั 1455 จดุ 

 

 

 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563(ytd) -2,941 -2,342 -19,475 -17,892 -8,368 -51,018

ม.ค.63 1 -164 -165 -751 -562 -1,641

ก.พ.63 -340 -179 -3,000 -4,659 -627 -8,804

ม.ีค.63 -375 -303 -10,544 -12,077 -2,450 -25,749

เม.ย.63 -560 -325 -3,964 818 -1,439 -5,470

พ.ค.63 552 -166 -3,302 -5,051 -984 -8,950

ม.ิย.63 -318 -190 -705 3,269 -737 1,320

ก.ค.63 -264 -124 725 269 -323 283

ส.ค.63 -581 -261 -2,295 -2,183 -887 -6,208

ก.ย.63 -1,049 -306 -990 -1,425 -738 -4,508

ต.ค.63 -252 -156 -434 -609 -701 -2,152

พ.ย.63 244 -169 5,199 4,505 1,081 10,861

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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หุ้นไทยยัง Laggard เพ่ือนบ้านในเชิงรูปแบบการเคลื่อนไหวของราคา 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสินสดุ ณ 30 พ.ย.63 

 

ดังนั้นมุมมอง Fund Flow ยังมีโอกาสไหลตลาดหุ้นไทยในระยะกลางถึงยาว กล
ยุทธ์แนะน า Overweight หุ้นไทย โดยเลือกหุ้นขนาดใหญ่ที่มีการเติบโตเด่นตาม
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ KBANK, BGRIM, SCC, BAM, CRC, STGT และหุ้นก าไร
เติบโตโดดเด่นสุดในกลุ่มฯ AAV, PR9 

Toppick ในวันนีเ้ลือก KBANK, STGT และ BGRIM 

 
 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

  

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start
Date Avg. Cost Last

PR9 20 Nov 20 5% 3.21% 9.35 9.65 11.00 38.09 1.02 9.00
แนวโนม้รายไดผู้ป่้วยไทย 4Q63 ฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง คาดหนุนก าไร 4Q63 กลับมา

ทรงตัว yoy ภาพรวมจงึปรับเพิม่ก าไรปี 2563-64 ขึน้ปีละ 15%

STGT 16 Nov 20 10% -0.13% 75.35 75.25 130.00 8.27 4.84 69.00
ก าไรสทุธ ิ9M63 สงูกวา่คาด ท าใหฝ่้ายวจัิยมแีนวโนม้ปรับเพิม่ประมาณการก าไร

สทุธปีิ 2563-64  จากธุรกจิถงุมอืยางทีเ่ตบิโตดกีวา่คาด

BAM 26 Nov 20 10% -0.94% 21.20 21.00 26.00 33.77 2.66 19.60
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 4Q63 จะฟ้ืนตัวชดัเจน จากการขาย NPLs และ NPAs 

ขนาดกลางและใหญไ่ดม้ากขึน้ ซึง่ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งเจรจาการขายอยูร่าว 4 ราย

TISCO 22 Oct 20 15% 10.30% 71.17 78.50 95.00 10.61 4.71 78.00
ตัง้ส ารองสงู สะทอ้นจาก Coverage ratio สงูสดุในกลุม่ฯ  รวมทัง้สัดสว่นลกูหนี้

เขา้ร่วมมาตรการชว่ยเหลอืคอ่นขา้งต า่ (20% ของพอรต์สนิเชือ่)

BGRIM 26 Nov 20 10% -1.01% 49.50 49.00 58.00 48.96 0.78 46.00

ราคากา๊ซฯมแีนวโนม้ปรับตัวลดลงตอ่ราว 2%qoq มาอยูท่ี ่230 บาท/ลา้นบทียี ู

และรายไดข้ายไฟฟ้าใหก้ลุม่อุตสาหกรรมมแีนวโนม้ฟ้ืนตัวขึน้ชดัเจน คาดจะเป็น

สว่นชว่ยหนุนก าไรเอาไว ้

SCC 5 Nov 20 15% 8.30% 345.33 374.00 430.00 14.17 3.48 354.00

แผนการเตบิโตทีช่ดัเจนของทกุธุรกจิหลักในชว่ง 3-5 ปีขา้งหนา้ โดยเฉพาะก าลัง

การผลติของธุรกจิปิโตรเคมทีีจ่ะเพิม่ขึน้ถงึ 70% หลังโครงการ LSP ในเวยีดนาม

เสร็จสิน้

OSP 23 Nov 20 15% -3.74% 37.92 36.50 41.00 30.50 2.95 36.00

คาดก าไรปกตงิวด 4Q63 เตบิโต QoQ และ YoY หนุนดว้ยคาดการณ์ยอดขายใน

ไทยเขา้สูช่ว่ง High Season ของบรษัิทฯ รวมถงึคาดหวังก าลังซือ้ในประเทศมี

แรงหนุนจากโครงการคนละครึง่ของภาครัฐ

STEC 24 Nov 20 10% 0.00% 13.30 13.30 18.00 23.76 1.50 12.30

ตัวขับเคลือ่นก าไรปี 2564-65 มาจากรายไดท้ีเ่ตบิโตตาม Backlog ทีม่ ี7.8 หมืน่

ลา้นบาท ประเมนิพืน้ฐานบรษัิทยงัคงแข็งแกร่งทัง้มูลคา่งานในมอืและฐานะ

การเงนิ เชือ่ราคาหุน้มโีอกาสฟ้ืนตัวขึน้ตามผลประกอบการ

CCP 26 Nov 20 3% -2.17% 0.46 0.45 0.60 14.32 2.79 0.42

4Q63 ก าไรฟ้ืนตัว QoQ  เพราะความคนืหนา้กอ่สรา้งโครงการตา่งๆของลกูคา้

กลับคนืมา หลังจากชะลอในชว่ง 3Q63 ทีเ่ป็นฤดกูาลฝน ประกอบกบังวด 4Q63 

CCP มกี าหนดสง่มอบ Precast สเปคพเิศษตัวใหม่ใหม้ารจ์ ิน้สงู

AAV 25 Nov 20 7% -2.86% 2.10 2.04 2.50    NM 0.00 1.94
พัฒนาการบวกจะเริม่จากรายไดท้ีเ่ขา้สูฤ่ดกูาล 4Q63 รวมถงึ pending demand 

จากนักทอ่งเทีย่วไทยทีเ่ร ิม่กลับมาอยา่งเห็นไดช้ดั

Cut Loss/

Stop Profit

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

Weight
Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2020F

Price

วนันีป้รบั CCP และ AAV ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน KBANK แทน 10%

Beta Portfolio

Strategist Comment

Stock Classification

Accumulated returns since beginning of the year

Stocks Fair Value

​ 10.3%

​ 8.3%

​ 3.2%

​ 0.0%

​ -0.1%

​ -0.9%

​ -1.0%

​ -2.2%

​ -2.9%

-3.7%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

TISCO

SCC

PR9

STEC

STGT

BAM

BGRIM

CCP

AAV

OSP Dividend
25%

Cyclical
50%

Defensive
25%

TISCO
STGT

SCC
CCP
OSP
STEC
AAV

BAM
PR9

BGRIM

Min,
0.00

Beta Portfolio, 
0.90

Max,
2.00

CCP, -0.08%
CK, -0.14%

MINT-W7, -0.17%

RJH, -0.19%
ORI, -0.25%

BCH, -0.27%
CPN, -0.27%
TVO, -0.28%

KBANK, -0.29%
RS, -0.39%

EGCO, -0.53%
TKN, -0.54%

TPIPL, -0.62%
TTW, -0.65%

OSP, -0.72%
BEM, -0.72%

MAJOR, -0.81%
IVL, -0.91%

PSH, -0.95%
CRC, -1.33%

AOT, -1.35%
MCS, -1.62%

WHA, -1.95%
BTSGIF, -2.63%

PTTEP, -2.96%
STEC, -2.98%

JMART, -3.99%
DIF, -4.87%

-5% -4% -3% -2% -1%

NOBLE, 4.40%
STGT, 3.88%

BDMS, 3.82%
BAM, 3.67%

GULF, 3.41%
INSET, 2.83%

STA, 2.67%
RATCH, 2.44%

PTTGC, 2.13%
DCC, 1.98%

SCC, 1.95%
DOHOME, 1.84%

TISCO, 1.76%
TU, 1.76%

SEAFCO, 1.67%
CENTEL, 1.53%

BCP, 1.39%
COM7, 1.38%

NER, 1.36%
WORK, 1.26%
LH, 1.26%

EASTW, 0.85%
SVI, 0.84%

ADVANC, 0.80%
SAT, 0.65%

CPALL, 0.65%
ROBINS, 0.60%
SCCC, 0.56%
THCOM, 0.51%
HMPRO, 0.50%
BBL, 0.46%
EA, 0.43%

MTC, 0.37%
POPF, 0.28%
TFG, 0.27%
AP, 0.26%
AMATA, 0.25%
BCPG, 0.24%
PTT, 0.22%
PR9, 0.21%
INTUCH, 0.19%
BGRIM, 0.18%
KSL, 0.18%
KKP, 0.15%
SPVI, 0.14%
AAV, 0.14%
VGI, 0.10%
PYLON, 0.06%
CPF, 0.05%
CASH, 0.00%
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