
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  
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เชื่อว่าแรงขับเคลี่อนหลักของตลาดหุ้นไทยช่วงปลายปี 63 - ต้นปี 2564 ยัง
จะมาจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้าท้ังจากในประเทศ และต่างประเทศ แต่ในระยะ
สั้นอาจต้องรอดูผลการวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญในเร่ืองต าแหน่ง
นายกรัฐมนตรี พอร์ตการลงทุนวันน้ีไม่มีการปรับเปลี่ยน โดยเลือก SCC, 
KBANK และ BGRIM เป็น Top Pick 

 

 
 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

 
 
 

 
 
 
รอฟังค าวินิจฉัยของ ศาลรัฐธรมนูญ ... SET ชะลอช่วงสั้น 
ความความสนใจวนันีน้า่จะอยูท่ี่การอา่นค าวนิิจฉยัของศาลรฐัธรรมนญู ในค ารอ้งที่รฐัสภา
ยื่นใหพ้ิจารณาคณุสมบตัิของ พล.อ.ประยทุธ ์ในการด ารงต าแหนง่นายกรฐัมนตรวีา่ขดัตอ่
รฐัธรรมนูญหรือไม่ โดยศาลฯ น่าจะเริ่มอ่านค าวินิจฉัยในเวลาประมาณ 15:00 น. ทัง้นี ้
หากค าวินิจฉยัออกมาแลว้สง่ผลท าให ้พล.อ.ประยทุธ ์ตอ้งพน้จากต าแหนง่นายกรฐัมนตรี 
ก็จะส่งผลท าให้ รัฐมนตรีทั้งคณะต้องสิน้สภาพไปด้วย และอยู่ในฐานะเป็น ครม. 
รกัษาการ ซึ่งภาวะดังกล่าวอาจกระทบต่อความคล่องตัวในการออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจซึ่งมีความจ าเป็นในภาวะปัจจุบัน ในอีกทางหนึ่ง รัฐสภาก็ตัองด าเนิน
กระบวนการเพื่อสรรหาตวับคุคลขึน้มาด ารงต าแหน่งนายกรฐัมนตรีตอ่ไป แต่หากผลออก
มาแล้ว พล.อ.ประยุทธ์ ยังสามารถอยู่ในต าแหน่งนายกรัฐมนตรีต่อไป การด าเนิน
มาตรการตา่งๆ ทางเศรษฐกิจก็จะมีความตอ่เนื่อง แตต่อ้งขบัตาการชมุนมุนอกสภาฯ มาก
ขึน้ ประเมินว่าปัจจัยในเรื่องนีน้่าจะท าให้นักลงทุนชะลอการตัดสินใจลงทุนชั่วคราว 
อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจัยยงัมองว่าแรงขับเคลี่อนที่ส  าคัญในช่วงเวลานีย้งัเป็นเรื่อง  Fund 
Flow รวมถึงสภาพคลอ่งที่ไหลเขา้ตลาด พอรต์การลงทนุไม่มีการปรบั Toppick เลือกหุน้
พืน้ฐานแข็งแกรง่ ท่ีตา่งชาตินิยมสะสม SCC, KBANK และ BGRIM 

 
12 หุ้นพ้ืนฐานเด่น นักลงทุนต่างชาตินิยมสะสม 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสินสดุ ณ 30 พ.ย.63 

 

Company Sector Recommendation
Mkt. cap. 

(B. Baht)

Last Price

(01/12/2020)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

Foreign Buy+NVDR 

(M. Baht)
SCC CONMAT  BUY 450 375.00 430.0 15% 12.3    3.7 5,059

BDMS HELTH   BUY 346 21.80 24.0 10% 40.0    1.3 4,668

KBANK BANK    BUY 267 112.50 126.0 12% 12.3    1.8 4,329

BBL BANK    BUY 231 121.00 154.0 27% 9.0      2.1 2,270

CPALL COMM    BUY 546 60.75 74.0 22% 28.5    1.8 2,108

CRC COMM    BUY 196 32.50 38.0 17% 32.2    1.2 1,461

CPN PROP    BUY 239 53.25 60.0 13% 23.5    1.5 916

OSP FOOD    BUY 110 36.50 41.0 12% 27.1    3.3 809

GULF ENERG   BUY 405 34.50 38.0 10% 54.0    1.2 721

BTS TRANS   BUY 136 10.30 12.8 24% 33.1    2.7 675

MTC FIN     BUY 115 54.25 70.0 29% 19.1    0.8 403

BGRIM ENERG   BUY 128 49.25 58.0 18% 27.0    0.8 171

SET Index 1,420.87 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 12.56 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 78,416.50 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ 608.14 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ -1,048.65 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ 701.42 
นักลงทนุรายยอ่ย -260.91 

2 ธันวาคม 2563 |  
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ผู้ติดเชื้อ COVID-19  เพิ่มขึ้นต่อ ส่วนวัคซีนเห็นสัญญาณคืบหน้า 
แต่กรอบเวลาคงเดิม 
สถานการณ ์COVID-19 ยงัเป็นประเด็นที่ตลาดใหน้ า้หนกั ล่าสดุจ านวนผูต้ิดเชือ้ใหม่ทั่ว
โลก (New Case) เพิ่มขึน้ 5.02 แสนราย (ระดบัสงูสดุของปี) หนนุใหจ้ านวนผูต้ิดเชือ้สะสม
ทั่วโลก (Total Case) เพิ่มขึน้ไปเป็น 63.2 ลา้นราย  โดยผูต้ิดเชือ้สว่นใหญ่ยงักระจกุอยูใ่น
ฝ่ังสหรฐั และยุโรป เช่น สหรฐั, อิตาลี, เยอรมนี, ฝรั่งเศส แต่ล่าสุดฝ่ังเอเชียยังเห็นการ
เพิ่มขึน้ เช่น ญ่ีปุ่ น, เกาหลีใต,้ ฮ่องกง และอินโดนีเซีย ที่ลา่สดุผูว้่าการกรุงจาการต์า เมือง
หลวงของอินโดนีเซีย ติดเชือ้ COVID-19 

ทางดา้นความคืบหนา้การพฒันาวคัซีน ลา่สดุบริษัท Pfizer และ Moderna (ผูผ้ลิตวคัซีน
สญัาชาติสหรฐั) เตรียมยื่นขออนุมตัิใชว้คัซีนต่อสหภาพยุโรป (EU) โดยคาดว่าจะไดร้บั
อนมุตัิในวนัท่ี 29 ธ.ค. 2563 และ 12 ม.ค. 2564 ตามล าดบั แตแ่มว้คัซีนจะมีความคืบหนา้
อย่างต่อเนื่อง แต่ ASPS ประเมินกรอบเวลาแจกจ่ายวัคซีนในวงกว้างยังคงเดิมที่ 
2H64 สอดคล้องกับมุมมองของกรมควบคุมโรคสหรัฐ (CDC) ที่ระบุว่าวัคซีนจะ
แจกจ่ายให้กับเจ้าหน้าทีส่าธารณสุข และเจ้าหน้าที่ดูแลผู้สูงอายุก่อน เป็นอันดับ
แรก ซึง่เป็นกลุ่มทีมี่ความเสีย่งสูง 

การเมือง....รอฟังค าวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญ  
ในวนันี ้(พธุที่ 2 ธนัวาคม 2563) เวลา 15:00 น. ศาลรฐัธรรมนญูนดัอา่นค าวิจฉยัในค ารอ้ง
ใหพ้ิจารณาว่า ความเป็นนายกรฐัมนตรีของ พล.อ.ประยทุธ ์จนัทรโ์อชา สิน้สดุลงหรือไม่ 
ค ารอ้งนีย้ื่นโดยพรรคเพื่อไทย ผ่านประธานรฐัสภา โดยผูร้อ้งเห็นว่าการที่ พล.อ.ประยทุธ์ 
ยงัพกัอาศยัอยู่ในบา้นพกัทหาร หลงัจากที่เกษียณอายรุาชการจากต าแหน่ง ผูบ้ญัชาการ
ทหารบกไปตัง้แต่ 1 ต.ค.2557 ถือเป็นการขัดกันของผลประโยชน ์และไม่ปฎิบัติตาม
บทบญัญัติในรฐัธรรมนูญ แนวทางที่ค  าวินิจฉัยของ ศาลรฐัธรรมนูญที่จะออกมาจะมี 2 
แนวทางคือ  

 ศาลฯ วินิจฉยัวา่เป็นการกระท าที่ไมข่ดัตอ่รฐัธรรมนญู ซึง่หากออกมาในแนวทาง
นี ้พล.อ.ประยุทธ์ ก็จะยงัด ารงต าแหน่งนายกรฐัมนตรีต่อไป การเดินหนา้ออก
มาตราการกระตุน้เศรษฐกิจก็สามารถด าเนินการไดต้่อเนื่อง แต่ในอีกทางหนึ่ก็
เป็นไปไดท้ี่กระแสการชมุนมุนอกสภาฯ ก็มีโอกาสรอ้นแรงขึน้ 

 ศาลฯ วินิจฉยัว่า เป็นการกระท าที่ขดัต่อรฐัธรรมนญู ซึ่งหากออมาในแนวทางนี ้
พล.อ.ประยุทธ์ ก็จะพน้จากต าแหน่งนายกรฐัมนตรี ส่งผลใหร้ฐัมนตรีทัง้คณะ
ตอ้ง พน้จากต าแหน่งไปดว้ย แต่ยังคงเป็นรฐับาลรกัษาการ ซึ่งในสถานภาพ
ดงักลา่วอาจท าให ้การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจขาดตอน กระทบถึงความ
เช่ือมั่นในการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ซึ่งถือเป็น Sentiment เชิงลบตอ่ตลาดหุน้ไทย 
สว่นกระบวนการในรฐัสภา ก็ตอ้งมีการด าเนินการเพื่อสรรหาตวับคุคลที่เขา้มา
ด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรีคนใหม่  (ส .ว .  มีสิท ธ์ิ ในการโหวตเลือก
นายกรฐัมนตรี) เบือ้งตน้จะสรรหาจากบญัชีรายช่ือบคุคลที่แต่ละพรรคเสนอมา
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ตอนสมคัรลงรบัการเลือกตัง้ ส.ส. หากไม่มีใครไดค้ะแนนเสียงเกินกึ่งหนึ่งของ
รฐัสภา จึงจะด าเนินการในการสรรหาจากบคุคลที่ไมอ่ยูใ่นบญัชีรายช่ือตอ่ไป 

จากทีก่ล่าวมาข้างต้นเห็นได้ว่า ค าวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญวันนี ้มีผลส าคัญต่อ
ทั้งทิศทางการเมือง และ เศรษฐกิจในอนาคต นักลงทุนต้องติดตามสถานการณ์
ใกล้ชิดมากชึน้ โดยในช่วงที่ใกล้ก าหนดการอ่านค าวินิจฉัยเป็นไปได้ที ่SET Index 
จะมีความผันผวน 

รอลุ้นคนละครึ่งเฟส 2 แตร่ถเก่าแลกรถใหม่รอก่อน ส่วนเงินบาทอาจ
แข็งต่อแม้มีมาตรการใหม่ 
ประเด็นอื่นๆในประเทศวนันี ้ใหน้  า้หนกัการพิจารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุด
ใหม่ของ ศบศ. ได้แก่ 

 มาตรการคนละครึง่เฟส 2 ซึ่งจะขยายไปจนถึงตรุษจีนปี 2564 (เดิมสิน้สดุ ธ.ค. 
2563), รวมถึงการขยายเวลาโครงการเราไปเที่ยวกนัไปจนถึงช่วงตรุษจีน หรือ
สงกรานต ์ปี 2564 (เดิมสิน้สดุ ม.ค. 2564)  

 ขณะที่มาตรการรถเก่าแลกรถใหม่อาจถูกเลื่อนออกไปก่อน โดยอิงจากค า
สมัภาษณ์ของนายสุพัฒนพงษ์ รองนายกรฐัมนตรี ที่ระบุว่าโครงการยังไม่ได้
ขอ้สรุป ซึ่งตอ้งดูผลกระทบทกุดา้น จึงควรพกัไวก้่อน เพื่อไม่ใหป้ระชาชนสบัสน 
อย่างไรก็ตาม ประเมินว่าการเลื่อนมาตรการรถเก่าแลกรถใหม่ออกไปก่อนนัน้ 
เป็นประเด็นท่ีไมต่า่งจากที่คากการณไ์วม้ากนกั เนื่องจาก ASPS ไดข้ายท าก าไร
หุน้ในกลุม่ยานตอ์อกจากพอรต์จ าลองไปแลว้ เมื่อตน้สปัดาหท์ี่ผา่นมา  
 

 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และหุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการ 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม   
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ขณะที่อีกประเด็นคือ การแข็งค่าของค่าเงินบาท (เดือน พ.ย. 2563 แข็งค่ากว่า 2.8%) 
ซึ่งเป็นผลมาจาก Fund Flow ไหลเขา้อย่างต่อเนื่อง ตามแรงหนนุของเศรษฐกิจไทยที่ฟ้ืน
ตวั และแนวทางการด าเนินนโยบายของนาย Jeo Biden ว่าที่ประธานาธิบดีสหรฐัคนใหม่ 
โดยเงินบาทท่ีแข็งค่าสง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) จะพิจารณามาตรการดแูล
ค่าเงินบาทเพิ่มเติมในวนัที่ 9 ธ.ค. 2563 (ดเูพิ่มในบทวิเคราะห ์Market Talk ฉบบัวนัที่ 1 
ธ.ค. 2563) ซึง่เป็นประเด็นท่ีตอ้งใหน้ า้หนกัตอ่ไป  

แต่เบือ้งต้น ASPS มองว่ามาตรการอาจช่วยลดแรงกดดันต่อเงินบาทจ ากัด โดยหาก
พิจารณาการตอบสนองของเงินบาทต่อการออกมาตรการ พบว่าภายหลงั ธปท. ออก
มาตรการดแูลคา่เงิน เงินบาทมีแนวโนม้ออ่นคา่เพียงช่วงสัน้ๆ ก่อนที่ค่อยๆกลบัมาแข็งคา่
จนกใกลเ้คียงนระดบัเดิมก่อนออกมาตรการ (ดงัรูป) 

 

ดังนั้น ASPS จึงประเมินว่าเงินบาทจะยังแกว่งตัวในทิศแข็งค่าบริเวณ 30-30.5 
บาท/ดอลลาร์ ซึ่งจะเป็นปัจจัยเสริมให้ Fund Flow ไหลเข้าอีกทางหน่ึง เพราะนัก
ลงทุนต่างชาติจะมีโอกาสได้ก าไรอัตราแลกเปลีย่น (FX Gain) มากขึน้ แต่หากเงนิ
บาทหลุดบริเวณ 30 บาท คาดอาจท าให้ ธปท. จะด าเนินมามาตรการทีเ่ข้มงวดขึน้
เพ่ิมเติมอีกได้ 

 

 

 

 

การเปล่ียนแปลงค่าเงนิบาทสะสม ตั้งแต่วนัที่ ธปท. ออกมาตรการดูแลเงินบาท 

 
ท่ีมา: Bloomberg,  หมายเหต:ุ วนัท่ี T คือวนัประกาศมาตรการ ไดแ้ก่วนัท่ี 12/7/62, 6/11/62 และ 20/11/63 
ตามล าดบั 
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หวั่นโรคระบาดในสุกร กดดันราคาสุกรในระยะสั้น   
หนงัสือพิมพป์ระชาชาติธุรกิจรายงานว่ามีโรคระบาดในสกุรในหลายจงัหวดั โดยเฉพาะ
การระบาดของโรคในฟารม์สกุรขนาดกลางที่จ. ราชบรุี ซึ่งเป็นพืน้ที่เลีย้งสกุรจ านวนมาก 
ปัจจบุนัยงัอยูร่ะหวา่งตรวจสอบวา่เป็นโรคอะไร และมีความหวั่นเกรงวา่จะเป็นโรคอหิวาต์
แอฟริกาในสกุร (ASF) ที่ก าลงัระบาดในประเทศเพื่อนบา้นหรือไม่ ทัง้นี ้หากโรคอหิวาต์
แอฟรกิาระบาดในไทย จะสง่ผลกระทบใหร้าคาสกุรปรบัลดลงในระยะสัน้ จากการท่ีผูเ้ลีย้ง
สกุรรายย่อยเรง่ขายสกุรออกมาก่อน เพราะกลวัสกุรจะติดโรคอหิวาตแ์อฟริกาในสกุร แต่
คาดวา่จะปรบัลดลงไมม่าก เพราะโครงสรา้งการเลีย้งสกุรของไทยเป็นรายยอ่ยเพียง 30% 
และรายใหญ่ 70% ซึ่งหลงัจากที่รายย่อยขายสกุรออกมามากแลว้ จะท าใหป้ริมาณสกุร
ขาดแคลน หนนุแนวโนม้ราคาสกูรปรบัสงูขึน้ชดัเจน สง่ผลบวกต่อผูเ้ลีย้งสกุรรายใหญ่ใน
ระยะยาว เพราะมีระบบควบคมุโรคระบาดที่ดี จึงไดป้ระโยชนจ์ากทิศทางราคาสกุรท่ีสงูขึน้ 
โดยฝ่ายวิจัยอยู่ระหว่างตรวจสอบกับทาง CPF และ TFG เก่ียวกับประเด็นโรคระบาด
ดงักลา่ว  

โดยราคาสกุรหนา้ฟารม์ลา่สดุอยูท่ี่ 66 บาท/กก. ปรบัลดลง 17% ในช่วง 6 สปัดาหท์ี่ผ่าน
มา เนื่องจากมีการปิดด่านชายแดนชั่วคราว จากการเขม้งวดในการคดักรองโควิด ท าให้
การคา้ขายสกุรตามชายแดนลดลง ถือเป็นปัจจยักดดนัธุรกิจสกุรในระยะสัน้ แต่ฝ่ายวิจยั
ประเมินวา่แนวโนม้ราคาสกุรจะทยอยฟ้ืนตวั จากการเขา้ช่วงเทศกาลวนัหยดุยาวและการ
ทยอยเปิดด่านชายแดนมากขึน้ จึงแนะน าซือ้ CPF (FV@B42) และ TFG(FV@B6.20) 
ลงทนุระยะกลางถึงยาว 

 

คัด 12 หุ้นพื้นฐานเด่น ต่างชาตินิยมซื้อ SCC, KBANK, BGRIM 
Fund Flow จากตา่งชาติยงัเป็นเครือ่งยนตห์ลกัในการขบัเคลือ่นตลาดหุน้ไทย โดยในเดอืน 
พ.ย. ต่างชาติซือ้สทุธิหุน้ไทย 3.2 หมื่นลา้นบาท (เป็นเดือนที่ซือ้สทุธิสงูสดุในรอบ 8 ปี 8 
เดือน) และวานนีย้งัซือ้อีก 608 ลา้นบาท 

แมส้ญัญาณ Fund Flow ที่เขา้ตลาดหุน้ไทยอยา่งเห็นไดช้ดั แตไ่มจ่ าเป็นวา่หุน้ทัง้ตลาดจะ
ปรบัตวัขึน้ทุกบริษัท ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ จึงท าการคัดกรองหุ้นพืน้ฐานเด่นที่ต่างชาติ
สนใจลงทุนเป็นพิเศษเมือ่เทียบกับหุ้นตัวอืน่ๆ น่าจะ Outperform ตลาดได้ดีในช่วง
ต่อจากนี ้โดยมีวิธีการคัดกรอง คือ 

1. เลอืกหุน้ขนาดใหญ่สภาพคลอ่งสงู (มี Market Cap. > 1 แสนลา้นบาท) 
2. เป็นหุน้ท่ีฝ่ายวิจยัฯ แนะน า “ซือ้” และมี Upside เกิน 10% 
3. เป็นหุ้นที่ต่างชาติทยอยสะสมอย่างต่อเนื่อง (ต่างชาติซือ้สุทธิ (โดยตรงบวก 

NVDR) ในเดือน พ.ย.) 
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จะได้ผลลัพธ์ 12 หุ้นพืน้ฐานเด่น และเป็นทีนิ่ยมของนักลงทุนต่างชาติ 

 
12 หุ้นพ้ืนฐานเด่น นักลงทุนต่างชาตินิยมสะสม 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

Toppick วันนีเ้ลือก SCC, KBANK, BGRIM 

 

SCC (FV @ 430.00) ทิศทางธุรกิจระยะ 3-5 ปีขา้งหนา้ มองเห็นการเติบโตชดัเจน ตาม
แนวทางที่ SCC ไดด้  าเนินการมาอย่างต่อเนื่อง โดยธุรกิจปิโตรเคมีจะมีก าลงัการผลิต
เพิ่มขึน้ 70% จากปัจจุบัน หลงัโรงงาน LSP ในเวียดนามเปิดด าเนินการปี 2566  ส่วน
ธุรกิจซีเมนต-์ผลิตภณัฑก์่อสรา้ง จะเป็น Cash Cow สรา้งกระแสเงินสดใหก้บักลุม่ฯ และ
ใชก้ลยุทธ์ Solutions & Solutions เพื่อเพิ่มอตัราก าไร ขณะที่ธุรกิจ Packaging หลงัเขา้
ระดมทนุ IPO ช่วยเสรมิความแข็งแกรง่ดา้นการเงิน และมีศกัยภาพท่ีจะมีรายไดเ้ติบโตขึน้
อีก 1 เทา่ตวั ภายในปี 2568 เปา้หมายทางพืน้ฐานปี 64 อยูท่ี่ 430 บาท เทียบเทา่ PER 12 
เทา่ มี Upside 15% บวกกบั Dividend Yield อีก 3.5% 

 

SCC Laggard หุ้นในกลุ่มเดียวกันอย่างมาก(1 พ.ย.63-ปัจจุบนั) 

  
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

BGRIM (FV @ 58.00) ราคาก๊าซฯมีแนวโนม้ปรบัตวัลดลงต่อราว 2%qoq มาอยู่ที่ 230 
บาท/ลา้นบีทีย ูและรายไดข้ายไฟฟ้าใหก้ลุม่อตุสาหกรรมมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัขึน้ชดัเจน คาด
จะเป็นสว่นช่วยหนนุก าไรเอาไว ้สว่นทิศทางก าไรปี 2564 คาดจะเห็นการเติบโตอยา่งกา้ว

Company Sector Recommendation
Mkt. cap. 

(B. Baht)

Last Price

(01/12/2020)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

Foreign Buy+NVDR 

(M. Baht)
SCC CONMAT  BUY 450 375.00 430.0 15% 12.3    3.7 5,059

BDMS HELTH   BUY 346 21.80 24.0 10% 40.0    1.3 4,668

KBANK BANK    BUY 267 112.50 126.0 12% 12.3    1.8 4,329

BBL BANK    BUY 231 121.00 154.0 27% 9.0      2.1 2,270

CPALL COMM    BUY 546 60.75 74.0 22% 28.5    1.8 2,108

CRC COMM    BUY 196 32.50 38.0 17% 32.2    1.2 1,461

CPN PROP    BUY 239 53.25 60.0 13% 23.5    1.5 916

OSP FOOD    BUY 110 36.50 41.0 12% 27.1    3.3 809

GULF ENERG   BUY 405 34.50 38.0 10% 54.0    1.2 721

BTS TRANS   BUY 136 10.30 12.8 24% 33.1    2.7 675

MTC FIN     BUY 115 54.25 70.0 29% 19.1    0.8 403

BGRIM ENERG   BUY 128 49.25 58.0 18% 27.0    0.8 171
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กระโดดราว 82.0%yoy จากตน้ทุนก๊าซฯเฉลี่ยที่ปรบัตวัลงราว 52.7%yoy มาอยู่ที่ 223
บาท/ลา้นบีทีย ูและโครงการใหม่ๆที่ทยอย COD ตามแผนรวม 29.8 เมกะวตัต ์ประเมิน 
FV ปี 2564 (DCF) เทา่กบั 58 บาท/หุน้ มี Upside สงูเกือบ 20% 

KBANK (FV @ 126.00) ฝ่ายวิจัยมีมมุมองเชิงบวกต่อแนวโนม้เศรษฐกิจในระยะกลาง-
ยาว มากขึน้ หลงัเริ่มเห็นเครื่องยนตต์่างๆ กลบัมาท างานไดม้ากขึน้ ทัง้จากมาตรการ
กระตุน้ภาคครวัเรือน และแรงสง่จากการลงทนุภาครฐั ภาพดงักลา่วเป็นบวกต่อคณุภาพ
สินทรพัยข์อง KBANK การตัง้ผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (ECL) ล่วงหนา้
ของ KBANK ในช่วงที่ผ่านมาค่อนข้างสูง สะท้อนจาก Credit Cost ช่วง 9M63 อยู่ที่  
2.75% เช่ือว่าช่วยลดความเสีย่งจากปัญหาคณุภาพสินทรพัยใ์นระหวา่งรอการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจไทย FV ปี 2564 ที่ 126 บาท ราคาปัจจุบันมี PBV ซือ้ขาย 0.58 เท่า ต ่ากว่า
คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 12 ปีราว 2SD 

 
 
 
 
 
 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start
Date Avg. Cost Last

PR9 20 Nov 20 5% 3.74% 9.35 9.70 11.00 38.28 1.01 9.00
แนวโนม้รายไดผู้ป่้วยไทย 4Q63 ฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง คาดหนุนก าไร 4Q63 กลับมา

ทรงตัว yoy ภาพรวมจงึปรับเพิม่ก าไรปี 2563-64 ขึน้ปีละ 15%

STGT 16 Nov 20 10% -1.46% 75.35 74.25 130.00 8.16 4.90 69.00
ก าไรสทุธ ิ9M63 สงูกวา่คาด ท าใหฝ่้ายวจัิยมแีนวโนม้ปรับเพิม่ประมาณการก าไร

สทุธปีิ 2563-64  จากธุรกจิถงุมอืยางทีเ่ตบิโตดกีวา่คาด

BAM 26 Nov 20 10% -0.47% 21.20 21.10 26.00 33.93 2.65 19.60
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 4Q63 จะฟ้ืนตัวชดัเจน จากการขาย NPLs และ NPAs 

ขนาดกลางและใหญไ่ดม้ากขึน้ ซึง่ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งเจรจาการขายอยูร่าว 4 ราย

TISCO 22 Oct 20 15% 13.11% 71.17 80.50 95.00 10.88 4.60 78.50
ตัง้ส ารองสงู สะทอ้นจาก Coverage ratio สงูสดุในกลุม่ฯ  รวมทัง้สัดสว่นลกูหนี้

เขา้ร่วมมาตรการชว่ยเหลอืคอ่นขา้งต า่ (20% ของพอรต์สนิเชือ่)

BGRIM 26 Nov 20 10% -0.51% 49.50 49.25 58.00 49.21 0.77 46.00

ราคากา๊ซฯมแีนวโนม้ปรับตัวลดลงตอ่ราว 2%qoq มาอยูท่ี ่230 บาท/ลา้นบทียี ู

และรายไดข้ายไฟฟ้าใหก้ลุม่อุตสาหกรรมมแีนวโนม้ฟ้ืนตัวขึน้ชดัเจน คาดจะเป็น

สว่นชว่ยหนุนก าไรเอาไว ้

SCC 5 Nov 20 15% 8.59% 345.33 375.00 430.00 14.21 3.47 354.00

แผนการเตบิโตทีช่ดัเจนของทกุธุรกจิหลักในชว่ง 3-5 ปีขา้งหนา้ โดยเฉพาะก าลัง

การผลติของธุรกจิปิโตรเคมทีีจ่ะเพิม่ขึน้ถงึ 70% หลังโครงการ LSP ในเวยีดนาม

เสร็จสิน้

OSP 23 Nov 20 15% -3.74% 37.92 36.50 41.00 30.50 2.95 36.00

คาดก าไรปกตงิวด 4Q63 เตบิโต QoQ และ YoY หนุนดว้ยคาดการณ์ยอดขายใน

ไทยเขา้สูช่ว่ง High Season ของบรษัิทฯ รวมถงึคาดหวังก าลังซือ้ในประเทศมี

แรงหนุนจากโครงการคนละครึง่ของภาครัฐ

STEC 24 Nov 20 10% 0.75% 13.30 13.40 18.00 23.94 1.49 12.30

ตัวขับเคลือ่นก าไรปี 2564-65 มาจากรายไดท้ีเ่ตบิโตตาม Backlog ทีม่ ี7.8 หมืน่

ลา้นบาท ประเมนิพืน้ฐานบรษัิทยงัคงแข็งแกร่งทัง้มูลคา่งานในมอืและฐานะ

การเงนิ เชือ่ราคาหุน้มโีอกาสฟ้ืนตัวขึน้ตามผลประกอบการ

KBANK 1 Dec 20 10% 0.45% 112.00 112.50 126.00 14.88 1.78 107.00
ฝ่ายวจิยัมมีุมมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิในระยะกลาง-ยาว มากขึน้

 ภาพดงักลา่วเป็นบวกตอ่คณุภาพสนิทรพัยข์อง KBANK

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

Weight
Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2020F

Price

วานนีป้รบั CCP และ AAV ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน KBANK แทน 10%

Beta Portfolio

Strategist Comment

Stock Classification

Accumulated returns since beginning of the year

Stocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit

​ 13.1%

​ 8.6%

​ 3.7%

​ 0.8%

​ 0.4%

​ -0.5%

​ -0.5%

​ -1.5%

​ -3.7%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

TISCO

SCC

PR9

STEC

KBANK

BAM

BGRIM

STGT

OSP Dividend
25%

Cyclical
50%

Defensive
25%

TISCO
STGT

SCC
OSP
STEC

KBANK

BAM
PR9

BGRIM

Min,
0.00

Beta Portfolio, 
0.92

Max,
1.80

CK, -0.14%
CCP, -0.16%

MINT-W7, -0.17%

RJH, -0.19%
KBANK, -0.24%

ORI, -0.25%
BCH, -0.27%
CPN, -0.27%
TVO, -0.28%
RS, -0.39%

EGCO, -0.53%
TKN, -0.54%

TPIPL, -0.62%
TTW, -0.65%

OSP, -0.72%
BEM, -0.72%

MAJOR, -0.81%
IVL, -0.91%

PSH, -0.95%
CRC, -1.33%

AOT, -1.35%
MCS, -1.62%

WHA, -1.95%
BTSGIF, -2.63%

STEC, -2.88%
PTTEP, -2.96%

JMART, -3.99%
DIF, -4.87%

-5% -4% -3% -2% -1%

NOBLE, 4.40%
BDMS, 3.82%

BAM, 3.73%
STGT, 3.71%

GULF, 3.41%
INSET, 2.83%

STA, 2.67%
RATCH, 2.44%

TISCO, 2.25%
PTTGC, 2.13%

SCC, 2.00%
DCC, 1.98%

DOHOME, 1.84%
TU, 1.76%

SEAFCO, 1.67%
CENTEL, 1.53%

BCP, 1.39%
COM7, 1.38%

NER, 1.36%
WORK, 1.26%
LH, 1.26%

EASTW, 0.85%
SVI, 0.84%

ADVANC, 0.80%
SAT, 0.65%

CPALL, 0.65%
ROBINS, 0.60%
SCCC, 0.56%
THCOM, 0.51%
HMPRO, 0.50%
BBL, 0.46%
EA, 0.43%

MTC, 0.37%
POPF, 0.28%
TFG, 0.27%
AP, 0.26%
AMATA, 0.25%
BGRIM, 0.24%
PR9, 0.24%
BCPG, 0.24%
PTT, 0.22%
INTUCH, 0.19%
KSL, 0.18%
KKP, 0.15%
SPVI, 0.14%
VGI, 0.10%
PYLON, 0.06%
AAV, 0.05%
CPF, 0.05%
CASH, 0.00%
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ASPS Portfolio SET Index


