
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

เงินบาทหลุดระดับ 30 บาท/USD ลงมาตามคาด ส่วนการประชุม กนง. ใน
สัปดาห์หน้าคาดคงอัตราดอกเบ้ีย หนุนให้เม็ดเงินไหลเข้าตลาดหุ้นได้ต่อเน่ือง 
เชื่อว่า SET Index มีโอกาสขึ้นทดสอบ 1500 จุดได้ไม่ยาก พอร์ตจำลอง 
แนะนำขายทำกำไรหุ้น STEC (รับกำไรราว 5.3%) และนำเงินเข้าลงทุนใน 
PTT  ส่วนหุ้น Top Pick เลือก ADVANC, PTT และ TFG  
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บาทแข็งค่า หนุนเงินไหลเข้าตลาดหุ้นต่อ 
ทิศทางของอตัราแลกเปลียนเป็นไปตามทีÉคาดกลา่วคือคา่เงิน USD ออ่นคา่ลงตอ่เนืÉองโดย 
Dollar Index หลดุระดบั šŘ จดุ ขณะทีÉเงินบาทแข็งค่าโดยหลดุระดบั śŘ บาท/USD ลงมา 
ภายใตส้ถานการณด์งักลา่วประกอบกบัการทีÉ Bond Yield ในประเทศอยู่ในระดบัตํÉา หนนุ
ให ้Fund Flow ยงัคงไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยไดอ้ย่างต่อเนืÉอง และน่าจะหนนุให ้SET Index 
ขึ Êนไปทดสอบระดบั řŝŘŘ จุดไดไ้ม่ยาก อย่างไรก็ตามมีประเด็นความเสีÉยงทีÉตอ้งติดตาม
คือสถานการณ์การระบาดของ Covid-19 ซึÉงสถานการณ์ทัÉวโลกยังรุนแรง ขณะทีÉใน
ประเทศพบการติดเชื ÊอในประเทศเพิÉม ř รายทีÉตอ้งทาํการสอบสวนโรคต่อไป ประเด็นทีÉ
ตอ้งติดตามในสัปดาหห์น้ามี Ś ส่วนคือ การประชุม กนง. รอบสุดทา้ยของปี ŚŝŞś ซึÉง
คาดหมายวา่จะคงอตัราดอกเบี Êยนโยบายไวท้ีÉ Ř.ŝ% อีกเรืÉองหนึÉงคือการรายงานตวัเลขการ
ส่งออก-นาํเขา้ ซึÉงเชืÉอว่าน่าจะเห็นพฒันการเชิงบวก สาํหรบักลยทุธก์ารลงทนุวนันี Ê แนะนาํ
ใหป้รบัพอรต์จาํลอง โดยใหข้ายทาํกาํไรหุน้ STEC ซึÉงมีกาํไรราว ŝ.ś% โดยนาํเงินทีÉไดเ้ขา้
ลงทนุใน PTT ซึÉงคาดว่าจะมีแรงหนนุจากการไดร้บัสิทธิของซื Êอหุน้ OR ขณะทีÉราคาหุน้ยงั 
Laggard ในกลุม่รวมถึงราคานํÊามนั หุน้ Top Pick เลือก ADVANC, PTT และ TFG 

Bond Yield ทีอ่ายตุา่งๆ และ อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย 

 
ทีÉมา: ThaiBMA,ฝ่ายวจิยั ASPS  

 

SET Index 1,483.89
เปลี่ยนแปลง (จุด) 1.80
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

112,757

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,635.95
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,173.46
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 868.64
นักลงทุนรายย่อย 593.85
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กระแสการอนุมัติวัคซีนเป็นบวก  แต่ ผู้ติดเชื้อ Covid-19 ก็ยังสูง 

กระแสการอนมุติัและเริÉมฉีด Vaccine  ยงัมีตอ่เนืÉองในช่วงสิ Êนปี  โดยวนันี Êสาํนกังานอาหาร
และยาสหรัฐ(FDA) จะอนุมัติวัคซีนของบริษัท Moderna อย่างเป็นทางการ ตามหลัง  
Pfizer and BioNTech ทีÉอนุมัติไปในช่วงสัปดาหก่์อนหนา้ ปัจจุบนั ตลาดคาดในช่วง ř-
2Q63 บรษัิทวคัซีนอืÉนๆทีÉทดลองในเฟสสดุทา้ย อาทิ Johnson&Johnson , Novavax ฯลฯ
จะไดร้บัการอนมุติั เช่นเดียวกบักระแสผูน้าํสาํคญั อาทิ ประธานาธิบดี และนายกรฐัมนตรี
สาํคญั จะทยอยฉีดวคัซีน อาทิ นาย Joe Biden จะฉีดในสปัดาหห์นา้  

โดยรวมหนนุใหต้ลาดหุน้โลก อาทิ ตลาดหุน้สหรฐั  S&P500, Nasdaq ปรบัเพิÉมขึ Êนทาํจุด
สูงเป็นประวัติการณ ์ และ ราคานํÊามันดิบโลก ทาํจุดสูงสุดในรอบ š เดือน(บวกต่อหุน้
พลงังาน อาทิ PTT,PTTEP)  หนุน Dollar index อ่อนค่าทาํจุดตํÉาสุดในรอบ Ś ปี Š เดือน 
ในทางตรงขา้มทาํใหเ้งินบาทแข็งค่าและหลดุ śŘ บาทอีกครัÊง ล่าสดุ 29.76 บาทดอลลาร ์
บวกตอ่หุน้กลุม่โรงไฟฟ้า  BGRIM,  GULF และ PTTEP, TFG  ยงัเป็นผูน้าํเขา้สทุธิ (นาํเขา้
วตัถดิุบกากถัÉวเหลืองมากกวา่สง่ออกไก่) จงึไดป้ระโยชนจ์ากคา่เงินบาท/ดอลลาร ์

อีกฝัÉ งหนึÉงคือ สถานการณผ์ูติ้ดเชื Êอ Covid-19 ทัÉวโลกทีÉเพิÉมขึ Êนแตะระดบั  şŜ ลา้นราย และ
ภาพทีÉเห็นคือประธานาธิบดีฝรัÉงเศส นายเอ็มมานเูอล มาครงตรวจพบการติดเชื Êอ Covid-
19   สว่นในสหรฐั ผูเ้สียชีวิตทาํ All Time high ทีÉ ś.şŠ พนัราย  ,ญีÉปุ่ น กรุงโตเกียวยกระดบั
เตือนภัยความพรอ้มทางการแพทยเ์ป็นสีแดง (ระดับสูงสุด) เนืÉองจากโรงพยาบาลใน
โตเกียวเริÉมประสบปัญหาเตียงผูป่้วยเต็ม    เช่นเดียวกบัไทย ล่าสดุเมืÉอเย็นวานนีÊ กลบัมา
พบผูติ้ดเชื Êอ แพปลาทีÉ สมุทรสาคร หลงัจากในช่วงสัปดาหก่์อนหนา้ พบในบุคลกรทาง
การแพทย,์ เชียงราย ฯลฯ  โดยเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่หุน้ถึงมือยาง คือ  STGT  

 

สัปดาห์หน้ารอดูการประชุม กนง. และการประกาศตัวเลขส่งออก 

สปัดาหนา้ปัจจยัต่างประเทศไม่มีประเด็นอะไรพิเศษ เนืÉองจากตลาดหุน้หลายประเทศปิด
ทาํการในช่วงเทศกาลครสิตม์าส  จะมีเพียงรฐับาลยโุรป คาดว่าจะอนมุติัวคัซีนของ Pfizer 
โดยโฟกสัสาํคญั คือ ปัจจยัในประเทศ หลกัๆคือวนัพธุ Śś ธ .ค. ŚŝŞś มี Ś ประเด็นคือ  

 การประชุม กนง. ในครัÊงนี Ê Cousens จาก Bloomberg คาด 100% วา่ กนง. จะ
ยังคงอัตราดอกเบี ÊยนโยบายทีÉ  0.5% (ตํÉ าสุดในประวัติศาสตร์) ตามเดิม 
สอดคล้องกับมุมมองของ ASPS ทีÉประเมินว่า กนง. จะมีแนวโน้มคงอัตรา
ดอกเบี ÊยตํÉาต่อเนืÉองอย่างนอ้ย 8 ไตรมาส เนืÉองจากเศรษฐกิจไทยมีสญัญาณฟืÊน
ตวัชดัเจน รวมถึงวงเงินกระตุน้เศรษฐกิจทางคลงัยงัอยู่ในระดบัสงูทีÉ ř.šŚ แสน
ล้านบาท (ř.ř% ของ GDP) ซึÉงจะสอดคล้องนาคากลางในแถบเอเชียทีÉจัด
ประชุมไปสัปดาห์นี Ê ส่วนใหญ่ยังคงอัตราดอกเบี ÊยนโยบายตํÉาตามเดิม เช่น 
อินโดนีเซีย, ไตห้วนั และฟิลิปปินส ์
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 การรายงานการส่งออก  และน ําเข ้าของไทยเดือน  พ .ย. ŚŝŞś: ตลาดคาด
การส่งออกจะหดตวั -6%yoy จากเดือน ต.ค. ŚŝŞś -6.7%yoy ส่วนการนาํเขา้
คาดหดตวั -13.4%yoy จากเดือน ต.ค. ŚŝŞś -14.3%yoy  
 

 

 

Fund Flow ยังน่าจะหนุน SET ให้ยืนระดับสูง PTT, ADVANC, TFG 

การทีÉสหรฐัฯ เพ่งเลง็วา่ประเทศไทยอาจมีการแทรกแซงคา่เงินบาท ถือเป็นขอ้จาํกดัสาํหรบั
การออกมาตรการควบคุมค่าเงินบาทของ ธปท. ส่งผลใหค้่าเงินบาทยงัมีแนวโนม้แข็งค่า
ตอ่ โดยลา่สดุอยู่ทีÉ Śš.Š บาท/เหรยีญ สง่ผลใหต้า่งชาติตดัสินใจลงทนุในตลาดการเงินไทย
ง่ายขึ Êน เพราะมีโอกาสไดก้าํไรจากอตัราแลกเปลีÉยน (Fx Gain) เพิÉมเติม และหากพิจารณา
เป็นรายตราสารจะมีรายละเอียดดงันี Ê 

ตลาดตราสารหนีÊไทยอาจมีเม็ดเงินบางส่วนย้ายไปลงทุนในตลาดหุ้นมากขึÊน 
เนืÉองจากล่าสุด Bond Yield 1 ปี ของไทยลดลงมาตํÉากว่าปกติอยู่ทีÉ Ř.ŜŚ% ซึÉงตํÉากว่า
ดอกเบี ÊยนโยบายทีÉ Ř.ŝ% อีก ทาํใหเ้ม็ดเงินน่าจะไหลเขา้ตลาดตราสารหนีÊจาํกัด และมี
โอกาสยา้ยไปลงทนุในสินทรพยเ์สีÉยงมากขึ Êน 

 

ปัจจัยสำคัญทีใ่ห้น้ำหนักสัปดาห์หน้า 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

การนำเข้าของประเทศคูค่้าสำคัญของไทย 

 
ทีÉมา: Bloomberg 
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Bond Yield ที่อายุต่างๆ และ อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย 

  
ทีÉมา: ThaiBMA,ฝ่ายวจิยัฯ ASPS 

 

ตลาดหุ้นไทยได้แรงหนุนจากนักลงทุนต่างชาติหลายส่วน ตราบทีÉค่าเงินบาทยงัแข็ง
ค่าต่อเนืÉอง ทัÊงจากสถิติในอดีตเวลาค่าเงินบาทแข็งคา่ Fund Flow ไหลเขา้ตลาดหุน้เสมอ, 
ตา่งชาติมีโอกาสไดก้าํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนเพิÉมเติม 

 
เปรียบเทียบมูลค่าซื้อขายสุทธิสะสมของต่างชาติกับค่าเงินบาท 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

และทีÉสาํคญัคือ เวลา Fund Flow ไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยมกัปรบัตวัเพิÉมขึ Êนเสมอ โดยเดือน
ไหนก็ตามทีÉ Fund Flow จากต่างชาติไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยมีโอกาสปรบัตวัเพิÉมขึ Êน ŠŚ% 
และทกุๆ ř หมืÉนลา้นบาททีÉ Fund Flow ไหลเขา้มกัจะผลกัดนัหุน้ไทยใหป้รบัตวัเพิÉมขึ Êน ś – 
4%  
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ความน่าจะเป็นที่ SET Index ปรับตัวขึ้น จากแรงซื้อสุทธิของนักลงทุนแต่ละประเภท 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

สรุปคือ ค่าเงินบาททีÉมีโอกาสแข็งค่าต่อ หนุนให้ Fund Flow มีโอกาสไหลเข้าตลาด
หุ้นมากขึÊน และเป็นส่วนสําคัญทีÉจะผลักดันให้ SET Index เดินหน้าต่อ 

กลยุทธ์การลงทุน แนะนําหุ้นขนาดใหญ่ทีÉมีแรงขับเคลืÉอนหลักจาก Fund Flow 
อย่าง PTT วานนีÊบริษัทประกาศให้สิทธจองซื Êอหุ้น OR ในอัตราส่วน šŝ: 1 หุ้น และ
ขึÊนเครืÉองหมาย XB วันทีÉ Ŝ ม.ค. ŞŜ, ADVANC แรงผลักดันจากการเริÉมเดินหน้าสู่
ยุค ŝG และหุ้นทีÉมีแรงบวกเฉพาะตัวจากราคาหมูขึ Êนแรง และได้ประโยชน์จากบาท
แข็งค่า อย่าง TFG 

 

 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


