
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การระบาดของ Covid-19 ในประเทศรอบใหม่ อาจทำให้เกิด Panic Sell 
กดดดัน SET Index ปรับลงราว 2-3% ซึ่งไม่รุนแรงเหมือนในอดีต และ
สุดท้ายก็จะสามารถกลับมาได้ กลยุทธ์การลงทุนวันนี้ให้ขาย CRC ออกมา
แล้วถือเงินสด 10% ส่วนหุ้นอื่นในพอร์ตคงเดิม แต่ให้นำจุด Stop Profit/ 
Cut Loss ออกช่ัวคราว ส่วนหุ้น Top Pick เลือก ADVANC และ PTT  
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Covid อาจเปลี่ยน Countdown เป็น Lockdown 
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ Covid-19 ในประเทศ กลบัมาสรา้งความกงัวล หลงัพบผู้
ติดเชื Êอกลุ่มใหญ่ทีÉสมุทรสาคร และมีจุดเชืÉอมโยงทีÉกระจายตวัไปในพื ÊนทีÉ สมุทรปราการ 
นครปฐม และกรุงเทพฯ นอกจากนีÊยังพบอีก ř รายทีÉ อยุธยา ผลทีÉเกิดขึ Êนทาํใหท้างการ
ออกประกาศซึÉงทาํใหเ้กิดการจาํกัดของกิจกรรมทางเศรษฐกิจบางพื ÊนทีÉ เช่น กทม. ขอ
ความรว่มมือใหง้ดการจดักิจกรรม Countdown ปีใหม่ ปิดสถานศกึษาในบางพื ÊนทีÉ เป็นตน้ 
ภาวะดงักล่าวอาจทาํให ้Momentum การฟืÊนตวัของเศรษฐกิจในช่วงเวลาทีÉวคัซีนยงัไม่ถกู
แจกจ่ายในวงกวา้งเสียไป สาํหรบัทิศทางของ SET Index เป็นไปไดท้ีÉเกิด Panic Sell แต่
เชืÉอว่าจะไม่รุนแรงเหมือนช่วงทีÉเกิดการระบาดในรอบแรก ทัÊงนี Êจากขอ้มูลทีÉฝ่ายวิจัยได้
ทาํการศึกษาตลาดหุน้ในหลายประเทศ พบว่าในช่วงเวลาทีÉมีการทาํ Lockdown รอบทีÉ Ś 
ดัชนีราคาหุ้นปรับตัวลดลงราว Ś-ś% ก่อนทีÉจะเริÉมฟืÊ นตัวกลับ ซึÉง SET Index วันนี Ê ก็
เป็นไปไดท้ีÉจะเห็นการปรบัฐานลงมาในระดบัทีÉใกลเ้คียงกนั กลยทุธก์ารลงทนุวนันี Ê แนะนาํ
ให ้ขาย CRC และถือเงินสดไว ้řŘ% ส่วนหุน้ในพอรต์เพืÉอป้องกนัการถกูขาย ขอใหน้าํจดุ 
Cut Loss / Stop Profit ออกเป็นการชัÉวคราว หุน้ Top Pick เลือก ADVANC และ PTT 

SET Index กับ Timeline COVID-19 ในประเทศ   

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

SET Index 1,482.38
เปลี่ยนแปลง (จุด) -1.51
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

117,096

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -5,608.77
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 57.12
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,636.55
นักลงทุนรายย่อย 9,188.20

21 ธันวาคม 2563 |
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การพบผู้ติดเชื้อกลุ่มใหญ่ สร้างแรงกดดันต่อเศรษฐกิจ - ตลาดหุ้น 
โค้งสุดท้ายของปี ŚŝŞś ประเด็นต่างประเทศทีÉยังมีนํÊาหนักยังคงเป็นเรืÉอง Covid-19   
หลกัๆ คือ กระแสการอนมุติัและรบัรอง Vaccine(บริษัท moderna และ Pfizer) และภาพ
ของผูน้าํประเทศตา่งๆทยอยฉีด Vaccine ทีÉมีอย่างตอ่เนืÉอง อย่างไรก็ตามกระแสถกูหกัลา้ง
จากความกังวล  Covid-19 การกลายพนัธุ ์(รฐัมนตรีสาธารณสขุขององักฤษไดเ้ผยในช่วง
วันหยุด)   และสถานการณ์จาํนวนผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ทัÉวโลกยังเพิÉมขึ Êนเร็วและแรง ล่าสุด 
7.śŠ ราย แสนสงูกวา่คา่เฉลีÉยยอ้นหลงั 7 วนัทีÉ 6.44 แสน ราย  โดยรวมทาํใหช้่วงวนัหยดุทีÉ
ผ่านมา หลายประเทศในยโุรป  อาทิ องักฤษ, เนเธอรแ์ลนด,์ อิตาลี, ออสเตรเลีย ฯลฯ ทาํ
ใหร้ฐับาลของประเทศนัÊนๆสัÉงเขม้งวดกิจกรรมเศรษฐกิจ & Lockdown řš – śŘ ธ.ค.Şś(ดงั
ตาราง) โดยรวมส่งผลต่อสินทรพัยเ์สีÉยง อาทิ ราคานํÊามนัดิบ เชา้นี Êปรบัฐานลงช่วงสัÊนราว 
2% (sentiment เชิงลบตอ่ หุน้กลุม่พลงังาน)  สว่นตลาดหุน้เอเชียเชา้นี Êลดลงเช่นกนั ตลาด
หุน้ญีÉปุ่ นและเกาหลีลดลงเฉลีÉย 0.5% ออสเตรเลียลดลง 0.4%   

 
รัฐบาลยุโรป และ ไทย(จังหวัดสมุทรสาคร) ส่ังเข้มงวดกิจกรรมเศรษฐกิจ & 

Lockdown ปลายป ี 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม  

ในส่วนของไทย ช่วงวนัหยดุทีÉผ่านมา พบผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 รายใหม่เพิÉมขึ Êนเรว็ทาํจดุสงู
เป็นประวตติัการณ ์  โดยจุดกาํเนิดในครัÊงนี Ê  คือ “ตลาดกลางกุง้ใน จังหวดัสมุทรสาคร”  
รวม  Ś  วัน  พบผู้ติดเชื Êอรวม  ŞŠš  ราย  ใน  Ş  จังหวัด  ได้แก่  สมุทรสาคร  694 ราย , 
สมทุรปราการ 3 ราย, นครปฐม 2 ราย, กรุงเทพฯ 2 ราย, สพุรรณบรุ ี1 ราย, ราชบรุ ี1 ราย 

ส่งผลทาํใหมี้การสัÉง  Lockdown  จงัหวดัสมทุรสาคร รวม řŜ วนั ตัÊงแต่ řš ธ.ค.ŚŝŞś -  ś 
ม.ค.ŚŝŞŜ (ความเขม้งวดคลา้ยกบัทีÉรฐับาลเคยประกาศในช่วง  มี.ค.- พ.ค.Şś)  อาทิ ปิด
สถานทีÉสาํคญัหลายแห่ง เช่น หา้งสรรพสินคา้, ศูนยก์ารคา้, รา้นอาหาร, สนามกีฬา, โรง
ภาพยนตร,์ สถานบนัเทิง เป็นตน้   ในสว่นของ กรุงเทพฯ และ จงัหวดัอืÉนๆ รฐับาล ประกาศ
ขอความร่วมมืองงดจดังานฉลองเทศช่วงกาลปีใหม่ (Countdown), ปิดโรงเรียนในเขตทีÉ
ติดกบัสมทุรสาคร 

 

ประเทศ มาตรการเขมงวดปองกัน Covid-19 ในชวงส่ินป 2563 ระยะเวลา Lockdown

อังกฤษ เช้ือ Covid-19 กลายพนัธุ  ยกระดับ Lockdown เปนระดับ 4 จาก 3 20 ธ.ค.63 - 30 ธ.ค.63

เนเธอรแลนด หามเท่ียวบินท้ังหมดของอังกฤษเขาประเทศต้ังแตวันท่ี 1 ม.ค.64 19 ธ.ค.63 - กลางเดือน ม.ค.64

จํากัดประชาชนออกจากบานวันละ 1 ครั้ง ปดรานคา บาร 
รานอาหารท่ีไมจําเปน

ออสเตรเลีย Lockdown บางพืน้ท่ี หามรวมตัวเกิน 10 คน 19 ธ.ค.63 - 23 ธ.ค.63

·  Lockdown จังหวัดสมุทรสาคร เหมือนชวง 1Q63

·  ขาราชการ- บุคลากรจังหวัดท่ีเสี่ยงทํางานท่ีบาน

·  ปดโรงเรียน 3 เขตรอยตอสมุทรสาคร

·  ปดตลาดกุง มหาชัย

ไทย 19 ธ.ค.63 - 3ม.ค.64

อิตาลี 19 ธ.ค.63 - 6 ม.ค.64
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ผลกระทบต่อ เศรษฐกิจไทย : ASPS ประเมินว่ากระทบต่อกิจกรรมเศรษฐกิจทุกภาค
ส่วน  โดยเฉพาะการบริโภค(50%ของ GDP) ประชาชนชะลอการใชจ้่ายออกจากบา้น     
การท่องเทีÉยว (การท่องเทีÉยวมีสดัส่วน 20% ของ GDP) การสง่ออก (อาหารทะเลมีสดัส่วน
ราว 2.4% ของการส่งออกสินคา้ทัÊงหมด), การลงทนุทัÊงจากในและต่างประเทศอาจชะลอ
ตวั (นกัลงทนุชะลอดสูถานการณ)์รวมถึงอาจส่งผลใหม้าตรการตา่งๆ ทีÉรฐัเคยออกมาก่อน
หน้าอาจช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจได้จํากัดมากขึ Êน  อย่างไรก็ต่ามเชืÉอว่ารัฐบาลน่าจะมี
มาตรการอืÉนๆ เพืÉอกระตุน้เศรษฐกิจออกมานอกจากนีÊ       โดยรวมถือเป็น Downside ต่อ
คาดการณ ์GDP ปี ŚŝŞŜ  ASPS คาด Ŝ.ř%yoy 

 

ตลาดมีโอกาส Panic Sell แต่ไม่น่าจะแรงเหมือนรอบแรก 
การเร่งตัวของผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 ในประเทศอีกครัÊง ถือเป็นตัวแปรสาํคัญทีÉจาํกัดการ
ดาํเนินการในหลายธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน และน่าจะส่งผลให ้SET Index ทีÉเคยฟืÊน
ขึ Êนมาต่อเนืÉองจนผลตอบแทนตัÊงแต่ตน้ปีเหลือช่วงลบเพียง -Ş.ř%ytd อาจมาการปรบัฐาน
แรงในระยะสัÊน 

และหากเปรียบเทียบกับเหตุการณ์ COVID-19 รอบแรก คือ ช่วงเวลทีÉเริÉมมีการปิดกัÊน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่างจริงจัง ในสัปดาหท์ีÉ Ŝ ของเดือน มี.ค. พบว่า วันแรกของ
สัปดาห์ SET Index ปรับฐานแรงมากถึง š.Śř% และผันผวนแรงต่ออีก Ś – ś วัน แต่
หลังจากนัÊนตลาดหุ้นก็ค่อยฟืÊ นตัวขึ Êนตามลําดับ  แม้ทางรัฐบาลได้มีการประกาศ
สถานการณฉ์กุเฉินในเย็นวนัทีÉ Śŝ มี.ค. Şś พรอ้มกบัเคอรฟิ์วตลอดเดือน เม.ย. Şś 

SET Index กับ Timeline COVID-19 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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Timeline  การ Lockdown ของไทยในรอบที่ 1 นับต้ังแต่ กลาง มี.ค.- ปลาย มิ.ย.63  

 
ทีÉมา:ฝ่ายวจิยั ASPS  

ขณะทีÉหากเปรียบเทียบตลาดหุน้ต่างประเทศในช่วงการแพรร่ะบาด COVID-19 ระลอกทีÉ 
Ś แบง่ออกเป็น Ś สว่น คือ 

ช่วงทีÉหลายๆ ประเทศมีการประกาศ Lockdown พบวา่ตลาดหุน้แตล่ะประเทศทีÉประกาศมี
การปรบัฐานในวนัแรก Ś-ś% ตามตารางทางดา้นลา่ง  

 
การตอบสนองตลาดหุ้นเอเชียต่อ 2nd wave และการกลับมา Lockdown 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

ช่วงทีÉ COVID-19 ทัÉวโลกเรง่ตวัขึ ÊนในระยะทีÉ Ś (2 สปัดาหส์ดุทา้ยของเดือน ต.ค.63) พบวา่ 
ภาพตลาดหุน้โลกปรบัฐาน Ş.ş% แต่ค่อยฟืÊนตวักลบัมาจากการตวัเลขผูติ้ดเชื Êอต่อวันทีÉ
ชะลอลง บวกกบัการผลิตวคัซีนปอ้งกนั COVID-19 ประสบผลสาํเรจ็ 

 

 

ฮ่องกง ญีѷปุ่น เวยีดนาม ฟิลิปปินส์ อินโดนเีซีย ไทย เฉลีѷย
ภายหลงัพบ 2nd wave
วนัแรก (T) -0.54% -1.22% -5.31% -0.40% -0.46% -0.60% -1.58%

T+3 0.56% -2.39% -4.62% -2.92% -0.23% 0.99% -1.92%
T+5 -1.39% -1.83% -3.71% -1.75% -0.01% 0.87% -1.74%
T+7 1.95% -1.01% - -0.99% 0.07% 1.38% 0.00%

ภายหลงัประกาศ Lockdown รอบ 2
วนัแรก (T) -1.84% -0.87% -5.31% -3.58% -2.78% - -2.88%

T+3 -2.79% -0.06% -4.62% - - - -2.49%
T+5 -4.73% -0.30% -3.71% - - - -2.91%
T+7 -4.40% -0.15% - - - - -2.27%
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เปรียบเทียบจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ระลอก 2 กับ MSCI ACWI Index 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

ทัÊงหมดทัÊงมวลทีÉกล่าวมาสรุปได้ว่า SET Index มีโอกาสปรับฐานแรงในระยะสัÊน
จากเหตุการณ์ทีÉพบผู้ติดเชืÊอเร่งตัวขึ Êน อย่างไรก็ตามหากเปรียบเทียบกับตลาดหุ้น
ทัÉวโลกทีÉเผชิญกับการแพร่ระบาดในรอบทีÉ Ś นัÊนถือว่าปรับฐานน้อยกว่าระยะแรก
มาก และมีการฟืÊ นตัวเร็วจากความคาดหวังจากการฉีดวัคซีนป้องกันทีÉทยอยเป็น
วงกว้างขึ ÊนเรืÉอยๆ ทัÊงนีÊความผันผวนของ SET Index ยังขึ Êนอยู่กับความเข้มข้นของ
มาตรการป้องกันรวมถึงระยะเวลาในการใช้มาตรการ 

 

กลุ่มหุ้นที่น่าจะได้ปะโยชน์ และผลกระทบจาก COVID รอบนี้ 
นักวิเคราะห์ทางพื Êนฐาน ASPS ได้มีการประเมินผลกระทบจากการแพร่ระบาดใน
รอบใหม่ในเบีÉองต้น ว่าอุตสหกรรมหลักๆ ทีÉได้น่าจะได้รับผลกระทบมาก รวมถึง
กลุ่มทีÉได้รับผลกระทบน้อยหรือได้ประโยชน์ดังนีÊ 

กลุ่มอุตสาหกรรมทีÉได้รับผลกระทบ 

กลุ่มเกษตร-อาหาร มีการระบาดของ COVID-řš ในพื ÊนทีÉ จ. สมทุรสาครเมืÉอสดุสปัดาห์
ทีÉผ่านมา แมจ้ะไม่ไดก้ารสัÉงปิดโรงงาน แต่ฝ่ายวิจยัประเมินผลกระทบจากการระบาดของ 
COVID-řš ในจ. สมทุรสาครไดด้งันี Ê ř) หากคนงานมีการติดเชื Êอ COVID-řš จาํนวนมาก 
อาจกระทบต่อกาํลังการผลิตของโรงงานได ้และ Ś) ตอ้งติดตามดา้นความเชืÉอมัÉนของ
ลูกคา้ว่าสินคา้ทีÉออกจากโรงงานในพื ÊนทีÉจ. สมุทรสาคร จะไดร้บัผลกระทบหรือไม่ โดย
บรษัิททีÉมีโรงงานและสดัส่วนรายไดใ้นจ.สมทุรสาครค่อนขา้งมาก ไดแ้ก่ ASIAN (ฝ่ายวิจยั
ไม่ไดศ้กึษา ในเบื Êองตน้คาดมีโรงงานอาหารสตัวเ์ลี Êยง ทนู่ากระป๋องและอืÉนๆ คาดมีรายได้
จากโรงงานในจ. สมทุรสาครมากกว่า ŝŘ% ของรายไดร้วม)  และ TU (มีโรงงานแปรรูปกุง้
และทนู่ากระป๋อง คาดมีรายไดจ้ากโรงงานในจ. สมทุรสาครราว śŘ-ŜŘ% ของรายไดร้วม)  

ทัÊงนี Ê TU (FV@BŚŘ) มีโรงงานแปรรูปทนู่ากระป๋องกระจายหลายแห่งทัÉวโลก อาทิ โรงงาน
แปรรูปทนู่ากระป๋องทีÉ จ. สงขลา โรงงานแปรรูปทนู่ากระป๋องทีÉประเทศเวียดนาม เซเชลส์
และกาน่า อีกทัÊง โรงงานของ TU ในประเทศกาน่าและโปรตุเกสก็เคยมีคนงานติดเชื Êอ 
COVID-řš มาแลว้ในช่วงกลางปี ŚŝŞś และสามารถบริหารจดัการไดโ้ดยกระทบต่อการ
ผลิตไม่มาก จึงคาดว่า TU จะสามารถบริหารจัดการด้านการผลิตและลดผลกระทบ
ดงักลา่วไปไดบ้า้ง  
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ขณะทีÉ CPF (FV@BŜŚ) มีโรงงานผลิตอาหารสตัวน์ํÊาทีÉจ. สมทุรสาคร ซึÉงใชค้นงานนอ้ย มี
สดัสว่นรายไดจ้ากโรงงานดงักลา่วไม่ถึง ř% ของรายไดร้วม จงึคาดไดร้บัผลกระทบจาํกดั 

กลุ่มเช่าซื Êอ SAWAD และ MTC มีสาขาอยู่ในจ. สมทุรสาคร ในเบื Êองตน้คาดราว Ś% ของ
จาํนวนสาขาทัÊงหมด แมส้าขาดงักลา่วจะไม่ไดถ้กูปิดชัÉวคราว และมีพนกังานเฉลีÉยเพียง Ś-
ś คน/สาขา แต่อาจไดร้บัผลกระทบจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลงบา้ง ส่งผลกระทบให้
ลูกคา้ออกมาขอสินเชืÉอลดลง ถือเป็น Sentiment เชิงลบ ต่อ SAWAD (FV@BşŘ) และ 
MTC (FV@B70) 

กลุ่มร้านอาหาร ทีÉฝ่ายวิจยั Coverage ไดแ้ก่ M (FV@BŞř) แบ่งเป็นผลกระทบทางตรง
จากการห้ามรับประทานอาหารภายในรา้น โดยปัจจุบัน M มีจาํนวนสาขาในจังหวัด
สมทุรสาคร แบง่เป็น MK ราว ŝ สาขา จาก ŜŞś สาขา  และ Yayoi ประมาณ Ś สาขา จาก 
řšŞ สาขา ภาพรวมทาํใหจ้าํนวนสาขาทีÉไดร้บัผลกระทบทางตรงคิดเป็นสดัส่วนประมาณ 
ř% ของจาํนวนสาขา ณ สิ Êนงวด śQŞś ทัÊงหมด şśŚ สาขา (รายไดเ้ฉลีÉยต่อสาขางวด 
9MŞś อยู่ทีÉประมาณ ř.ŝ ลา้นบาทต่อเดือน) แมจ้ากตวัเลขขา้งตน้ฝ่ายวิจัยประเมินผล
กระทบค่อนขา้งจาํกดั  อย่างไรก็ดียงัตอ้งติดตามถึงการควบคมุการระบาด COVID-řš ใน
ไทย ว่าใชร้ะยะเวลาเท่าใดและจาํกัดพื ÊนทีÉการระบาดไดม้ากนอ้ยเพียงใด  ซึÉงอาจนาํไปสู่
การออกข้อจาํกัดการห้ามรับประทานอาหารในรา้นในจังหวัดอืÉนหรือไม่ ประกอบกับ
บรรยากาศการจบัจ่ายใชส้อยมีแนวโนม้ชะลอตวัลง เนืÉองจากผูบ้รโิภคเริÉมหลีกเลีÉยสถานทีÉ
ทีÉมีคนจาํนวนมาก องคป์ระกอบรวมเป็น Sentiment ลบต่อราคาหุน้ รวมถึงUpside เหลือ
ราว š% ช่วงสัÊนแนะหลีกเลีÉยงลงทุน หรือ SWITCH ไป TVO(FV@Bśş) ทีÉแนวโนม้กาํไร
ปกติไต่ระดบัขึ Êนถึง řQŞŜ ปัจจยัหนนุจากราคากากถัÉวเหลือง (Soybean Meal) และเมล็ด
ถัÉวเหลือง (Soybean) ในตลาดโลกเฉลีÉย ŜQŞś ปรบัเพิÉมขึ Êนราว Śş% และ ŚŘ% จากราคา
เฉลีÉยงวด śQŞś ตามลาํดบั เพราะสภาวะ Supply เมล็ดถัÉวเหลืองโลกตงึตวั และนํÊามนัถัÉว
เหลืองมีโอกาสไดร้บัอานิสงคจ์ากการเร่ง Stock สินคา้ของผูบ้ริโภค ตามกระแส Lock 
down เหมือนทีÉเคยเกิดขึ Êนในงวด řQ63  

กลุ่มโรงแรม (CENTEL, ERW และ MINT) แมก้ลุ่มฯ ไม่มีโรงแรมในรูปแบบ Owned & 
leased ในจงัหวดัสมทุรสาคร (CENTEL และ MINT ไดร้บัผลกระทบเล็กนอ้ยในส่วนของ
ธุรกิจรา้นอาหาร) แต่มองการท่องเทีÉยวภายในประเทศช่วงปีใหม่ทีÉเป็น High Season อาจ
ชะลอตวัลง จากความกังวลเกีÉยวกับการระบาดของ COVID-řš ประกอบกับราคาหุน้ใน
กลุ่มฯ ช่วงทีÉผ่านมาปรบัตวัขึ Êนตอบรบัความหวงัดา้นวคัซีน จนเกินมลูค่าพื Êนฐานปี ŚŝŞŜ 
หมดแลว้ จงึคงแนะนาํ ขาย  สาํหรบั ERW (FV@Bś) และ CENTEL (SWITCH : FV@B22) 
สว่น MINT (FV@BŚŝ) แนะนาํ ทยอย Take profit           

กลุ่มอุตสาหกรรมทีÉได้รับผลกระทบน้อย รวมถึงหุ้นทีÉได้ประโยชน์ 

กลุ่มหุ้นคลังสินค้า การกลบัมาระบาดอีกครัÊงของ Covid-řš ส่งผลกระทบต่อกิจกรรม
การส่งออกของไทย เพราะสินค้าในท่าเรือทีÉรอคอยการส่งออกต้องใช้เวลานานขึ Êน 
เนืÉองจากตอ้งตรวจคดักรองทีÉเขม้งวดยิÉงขึ Êน ขณะทีÉสินคา้ส่งออกจาํเป็นตอ้งหาทีÉจัดเก็บ
ชัÉ วคราว ส่งผลบวกต่อธุรกิจคลังสินค้าทีÉบริการอยู่ภายในพื ÊนทีÉท่าเรือ ขณะทีÉการ 
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Lockdown จุดเสีÉยงทัÉวทัÊงจังหวัดทีÉสมุทรสาครทีÉ เป็นจุดระบาดครัÊงใหม่ส่งผลให้การ
คมนาคมขนส่งภายในจงัหวดัสะดดุ และอาหารทะเลในพืÊนทีÉราคาปรบัตวัลดลง น่าจะทาํ
ใหผู้ป้ระกอบการแปรรูปอาหารทะเลตอ้งหาสถานทีÉเก็บสะต็อกวตัถดิุบ จาํพวกอาหารสด 
และอาหารทะเล โดยธุรกิจคลังเย็นของ JWD (ŚŘ% ของรายได)้ มีพื ÊนทีÉบริการรบัฝาก
สินคา้สดัส่วนราว ŝŘ% ตัÊงอยู่ในพื ÊนทีÉย่านมหาชัย น่าจะไดร้บัประโยชนจ์ากการรบัฝาก
อาหารทะเลแช่แข็งในปริมาณสูงในช่วงทีÉตอ้ง Lockdown ทัÊงจังหวัด ทัÊงนี Ê JWD ยังคง
ดาํเนินงานปกติ โดยมีการปรบัปรุงแนวทางปฏิบติังานใหส้อดคลอ้งกับมาตรการภาครฐั 
อย่างไรก็ดีหากภายหลังจาก řŜ วันทีÉมีการปิดเมือง ภาครฐัยังไม่สามารถควบคุมการ
ระบาดได ้หรอืมีการระบาดออกไปยงัพื ÊนทีÉอืÉน จะสง่กระทบต่อระบบเศรษฐกิจไทยโดยรวม 
คาดว่า Occupancy Rate ธุรกิจคลังเย็นพื ÊนทีÉย่านมหาชัยจะมากขึ Êน หนุนกาํไร ŜQ63 
น่าจะเติบโต QoQ ราคาหุน้ปัจจบุนัมี Upside ŚŘ.ŠŠ% คาดหวงั Dividend Yield 2.64% 
แนะนาํซื Êอราคาเปา้หมายปี ŚŝŞŜ อิง DCF อยู่ทีÉ řř บาท 

กลุ่มหุ้นถุงมือยาง ฝ่ายวิจัยประเมินหุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากการระบาดของ COVID-19 
ไดแ้ก่ STGT และ STA จากความตอ้งการใชถ้งุมือยางเพิÉมขึ Êน อีกทัÊง Valuation ยงัน่าสนใจ 
จึงแนะนาํซื Êอ STGT (FV@BřśŘ) และ STA (FV@BŝŘ) ทีÉปัจจุบนัซื ÊอขายทีÉ PER ปี ŚŝŞŜ 
เพียง Ŝ และ Ś เท่า ตามลาํดบั 

กลุ่ม ICT ช่วงทีÉมีการระบาด COVID-19 ในช่วงแรก เป็นหนึÉงในอุตสาหกรรมทีÉปรบัฐาน
นอ้ยมาก จงึเชืÉอวา่ในรอบนีÊน่าจะปรบัฐานจาํกดัเช่นกนั โดยชืÉนชอบ ADVANC มากสดุ 

กลุ่ม Global Play เช่นหุน้ทีÉอิงกบัราคาหนํÊามนัดิบ ซึÉงฝ่ายวิจยัฯชืÉนชอบหุน้ใหญ่อย่าง PTT 
มากสุด โดยผลการดาํเนินงานค่อยๆฟืÊนตัวตามเศรษฐกิจโลกในภาพใหญ่ หนุนความ
ตอ้งการใชปิ้โตรเลียม/ปิโตรเคมีเพิÉมขึ Êน ขณะทีÉ Valuation ยังโดดเด่น โดยราคาหุ้นยัง 
laggard กลุม่ฯ มองเป็นโอกาสหาจงัหวะเขา้ลงทนุ 

Toppicks วันนีÊชืÉนชอบหุ้นใหญ่ได้แรงหนุนจาก Fund Flow และได้รับผลกระทบ
จาก COVID-19 น้อย คือ PTT, ADVANC 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


