
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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ฝ่ายวิจัยได้ศึกษาข้อมูลพบว่า น้ำหนักของปัจจัยบวกเรื ่องวัคซีน จะมี
น้ำหนักมากกว่าแรงกดดันจากจำนวนผู้ติดเชื้อที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในไทยคาด
จะมีการนำเข้ามา Lot แรกเดือน ก.พ.64 และเริ่มฉีดให้กลุ่มเป้าหมาย ซึ่ง
น่าจะทำให้ SET ตอบสนองเชิงบวก พอร์ตจำลอง ให้ลด TASCO ลง 5% 
เข้าซื้อ TFG หุ้น Top Pick เลือก BDMS, PTT และ TFG  
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วัคซีน ความหวังเศรษฐกิจ ความหวังตลาดหุ้น … ก.พ. 64 มาแน่ 
การตอบสนองข่าว Covid-19 ต่อตลาดหุน้ อาจแยกออกไดเ้ป็น Ś มิติ โดยมิติแรกเป็นเรืÉอง
ของจาํนวนผูติ้ดเชื ÊอทีÉปรบัเพิÉมสงูขึ ÊนซึÉงมีนํÊาหนกัเป็นแรงกดดนั ส่วนอีกเรืÉองหนึÉงเป็นข่าว
เรืÉองพฒันาการและการนาํวคัซีนมาใช ้ซึÉงมีนํÊาหนกัเป็นแรงผลกัดนัใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึ Êน 
จากการศึกษาของฝ่ายวิจัยพบว่า ในช่วงเวลานบัจากปลายปี ŚŝŞś เป็นตน้มา ซึÉงมีการ
นาํเสนอข่าวเรืÉองการเริÉมฉีดวคัซีนของบางประเทศออกมาพบว่า นํÊาหนกัของแรงผลกัดนั
เรืÉองวัคซีนจะมีมากกว่า ทาํให้เห็นภาพราคาหุ้นในประเทศทีÉมีการฉีดวัคซีนมีทิศทาง
ปรบัตวัสงูขึ ÊนทัÊงทีÉมีรายงานจาํนวนผูติ้ดเชื ÊอเพิÉมขึ Êนรุนแรง ดงัจะเห็นในตลาดหุน้ สหรฐัฯ, 
อังกฤษ และญีÉปุ่ น สาํหรบัของประเทศไทยพบว่ามีความคืบหน้าในเรืÉองวัคซีนเช่นกัน 
เบื Êองตน้คาดว่าจะเห็นการเขา้มา Lot เดือน ก.พ.ŞŜ (คาดว่าจะอนุมติัใหเ้ริÉมฉีด řŜ ก.พ.
ŞŜ) ราว Ś แสนโดส และทยอยเขา้มาจนครบ Ś ลา้นโดสในเดือน เม.ย.ŞŜ ส่วน Lot ใหญ่
คาดา่จะเริÉมฉีดได ้ŚH64 ประเมินวา่ในช่วงเวลาดงักลา่วอิทธิพลเชิงลบจากตวัเลขจาํนวนผู้
ติดเชื ÊอทีÉมีต่อ SET Index ก็น่าจะเริÉมเบาลง พอรต์จาํลอง ใหล้ดนํÊาหนกั TASCO ลง ŝ% 
นาํเงินเขา้ลงทนุใน TFG หุน้ Top Pick เลือก BDMS, PTT และ TFG  

เปรียบเทียบตัวเลขผู้ติดเชื้อทัวโลกกับดัชนีหุ้นโลก (หลังมีการฉีดวัคซีนหุ้นขึน้แรง) 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ Š ม.ค. ŞŜ 

SET Index 1,536.44
เปลี่ยนแปลง (จุด) 22.66
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

125,081

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 4,542.48
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,299.85
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,365.01
นักลงทุนรายย่อย -1,877.62

11 มกราคม 2564 |
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Covid-19 ในทั่วโลกและในไทย ยังเพิ่มขึ้น 
สถานการณ ์การระบาดของไวรสั COVID-19 ทัÉวโลก ยงัใหน้ํÊาหนกั ล่าสดุพบผูติ้ดเชื Êอราย
ใหม่ 8.33  แสนราย ยงัสงูกว่าค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั 7 วนัทีÉมีจาํนวน 7.13 แสนราย ส่งผลให้
จาํนวนผูติ้ดเชื ÊอสะสมเพิÉมขึ Êนไปแตะ šŘ ลา้นรายแลว้ รวมถึงความกังวลเรืÉองการระบาด 
COVID-19 สายพันธ์ใหม่ ทีÉปัจจุบันตรวจพบใน 24 ประเทศ จากช่วงปลายปี 2563 ทีÉ
เริÉมตน้ตรวพบในองักฤษ ทาํใหม้าตรการควบคมุการระบาดในหลายประเทศยงัมีอยู่ 

ในส่วนของไทย วานนีÊ ไทยพบผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 รายใหม่ 245 ราย จากวนัก่อนหนา้ทีÉ 
212 ส่งผลใหจ้าํนวนผูติ้ดเชื ÊอสะสมเพิÉมขึ Êนไปแตะระดบัเกิน ř หมืÉนรายแลว้ และจาํนวนผู้
ติดเชื Êอยงักระจายไปในหลายจงัหวดั ล่าสดุพบรวมกนั  58 จงัหวดั จากสปัดาหก่์อนทีÉพบ
ใน ŝś จงัหวดั ส่งผลใหห้ลายจงัหวดัมีมาตรากรควบควมทีÉเขม้งวดขึ Êน สะทอ้นจากล่าสุด 
จงัหวดัสมทุรปราการประกาศใหผู้ท้ีÉจะเดินทางเขา้ออกตอ้งรายงานตวักบัเจา้หนา้ทีÉ 

จากมาตรการควบคุมต่างๆทีÉยงัมีอยู่ ทาํใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจทัÉวโลกชะลอตวั ซึÉงเป็น
การเปิด Downside ให ้GDP โลก และไทย สะทอ้นจากบางสาํนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจเริÉม
ปรบัประมาณการ GDP ลง  ASPS ยังเชืÉอว่ากระแสการทยอยปรบัลดตามมาหลงัจากนีÊ    
ถือเป็น Sentiment ลบต่อตลาดหุ้น อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นโลกยังมีแรงหนุนหลักจาก 
สภาพคล่องส่วนเกินทีÉลน้ระบบ  จากภาวะอตัราดอกเบี ÊยตํÉาสดุเป็นประวติัการร ์ และช่วง
สัÊน สัปดาหนี์Êตลาดหุน้โลกมีแรงหนุนตากความคาดหวัง ว่าทีÉปธน. Joe Biden จะออก 
Packkage วงเงินอดัฉีดในช่วง  Covid  1-3 ลา้นลา้น ??? สะทอ้นจากตลาดหุน้เอเซียเชา้
นี Ê อาทิ เกาหลีใต ้เพิÉมขึ Êน 3% คาด Set Index จะได ้Sentiment บวกเช่นกนั 

 

(+) กระแสวัคซีน Covid-19 คืบหน้าต่อเนื่องแล้วจ้า !! 

แมผู้ติ้ดเชื ÊอทัÉวโลก และไทยยังเป็นประเด็นทีÉมีนํÊาหนัก แต่ข่าวดีจากความคืบหนา้วคัซีน 
Covid-19 มีใหเ้ห็นอย่างตอ่เนืÉอง  ASPS เชืÉอวา่จะเป็นหนนุตลาดหุน้ในสปัดาหนี์Ê เริÉมจาก 

ในตา่งประเทศ  :   

1.) ความสาํเร็จวัคซีน : ล่าสุด มีบริษัทีÉไดร้บัการอนุมัติจากองคก์ารอาหารและยาสหรฐั 
(FDA) และ อย.ของแตล่ะประเทศ 3 บรษัิท Pfizer และ Moderna,  Astrazenega และ
คาดวา่จะไดร้บัการอนมุติัเพิÉมมาจากบรษัิททีÉพฒันาอยู่ในเฟสสดุทา้ย (เฟส ś)  รวมกนั
ราว 20 บริษัท (ดังรูป) ถัดไปตลาดคาด  Sinovac , Johnson & Johnson  และใน
วนัหยดุรายงานผลวคัซีนของ Pfizer สามารถป้องกนั Covid ครอบคลมุหลายสายพนัธ ์ 
อาทิองักฤษ, แอฟรกิา ถือเป็น Sentiment บวก 

2.) จาํนวนผูที้Éไดร้บัการฉีดวคัซีน(Pfizer, Moderna ฯลฯ)เพิÉมขึ Êน  : ณ.สิ Êนปี ŚŝŞś ทัÉวโลก 
ไดร้บัการฉีดวคัซีนรวมกนัราว 3 ลา้นคน (ř คน ฉีด Ś โดส)    ลา่สดุ 10 ม.ค. มีการฉีด
สะสมรวมกนั 12 ลา้นคน (หรือ Ř.Ś% ของประชากรโลกทัÊงหมด 7.6 พนัลา้นคน)   โดย
คาดจะมีการฉีดอย่างตอ่เนืÉอง    อิงวารสารการแพทย ์ British Medical Journal (BMJ) 
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คาดสิ Êนปี 2564  ทัÉวโลกจะไดฉี้ดวคัซีนรวม ŝ.šŞ พนัลา้นราย (ราว şŞ% ของประชากร
โลก)  ดงัรูป 

พัฒนาการวัคซีนของโลก 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 
 ความคืบหน้า ของผู้ที่ได้รับการฉีดวัคซีนทั่วโลก 

 
ทีÉมา: ourworldindata.org 

 

ในส่วนของไทย : กระแสข่าวจะไดว้คัซีนมีอย่างต่อเนืÉอง ถือเป็น Sentiment (+) ต่อตลาด
หุน้ คือ รฐับาลเผยกรอบเวลา (ดงัรูป) เริÉมจาก 1.) จดัหาวคัซีน SINOVAC (จีน) และคาด 
อย. ไทยจะอนมุติัขึ Êนทะเบียน 14 ก.พ. ถึงจะเริÉมฉีดใหก้บักลุม่ทีÉมีความเสีÉยง อาทิ แพทย ์ผู้
ทีÉมีโรคประจาํตวั    และรฐับาลตัÊงเป้าสิ Êนปี 2564 จะมีผูไ้ดฉี้ดวคัซีนเกินครึÉงประเทศ หรือ  
50%ของประชากรไทย  

โดยรวมกระวคัซีนทีÉจะยงัมีอย่างตอ่เนืÉองหลงัจากนีÊ  รวมถึง  ลา่สดุ กรณีรพ.เอกชนทีÉจะนาํ
วคัซีนโควิด-19 เขา้มาใหบ้ริการ สัÉงผ่านตวัแทนจาํหน่ายทีÉแต่งตัÊงในไทยของผูผ้ลิตวคัซีน 
ปัจจบุนัรอใหต้วัแทนขึ Êนทะเบียนขออนญุาตกบั อย. คาดจะมีพฒันาการ  ASPS เชืÉอว่าจะ
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บวกต่อ หุ้นกลุ่มโรงพยาบาล  ลงทุน “เท่าตลาด”  เลือก BDMS (FV@B24) และ PR9 
(FV@B11) เป็น Top picks กลุม่ฯ และยงัแนะนาํซื Êอ BCH (FV@B19) จากการปรบัตวัไดดี้ 
หนนุไดอ้านิสงสร์ะยะสัÊน จากการรบัตรวจ COVID-19 ระลอกใหม่ และโอกาสทีÉจะเกิดขึ Êน
จากการบรกิารวคัซีน COVID-19 ในระยะถดัไป 

 
Timeline วัคซีนที่จะฉีดในไทยปี 2564 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 

ราคาสุกรในไทย เวียดนามและจีนฟื้นตัว บวกต่อ TFG และ CPF 
ราคาสกุรหนา้ฟารม์ในไทยลา่สดุอยู่ทีÉ ŠŘ บาท/กก. สงูสดุในรอบ Ş ปี ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง ŝ.ś% 
จากวนัก่อนหนา้ และปรบัเพิÉมขึ Êนถึง Śŝ.Ř% ในช่วง ř เดือน จากการเปิดด่านชายแดนให้
ส่งออกสุกรไปกัมพูชามากขึ Êน ส่งผลบวกต่อ TFG และ CPF ทีÉมีสดัส่วนรายไดจ้ากธุรกิจ
สกุรในไทย śŘ% และ řŘ% ของรายไดร้วม ขณะทีÉราคาสกุรหนา้ฟารม์ในเวียดนามก็ปรบั
เพิÉมขึ Êนราว řŚ.ş% ในช่วง ř เดือนทีÉผ่านมา ล่าสดุอยู่ทีÉราว ş.ŝ หมืÉนดอง/กก. (řŘŘ บาท/
กก.) ส่งผลบวกต่อ CPF และ TFG ทีÉมีสดัส่วนรายไดจ้ากธุรกิจสกุรในเวียดนามราว 10% 
และ 3% ของรายไดร้วม เช่นเดียวกับราคาสุกรหนา้ฟารม์ในจีนก็ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง řş.Ś% 
ในช่วง ř เดือน จนล่าสดุอยู่ทีÉ śŜ.ŠŘ หยวน/กก. (řŞŘ บาท/กก.) ส่งผลบวกต่อ CPF ทีÉมี
ธุรกิจฟารม์สกุรในจีน สาเหตหุลกัมาจากปัญหาสกุรขาดแคลนในภมิูภาคเอเชีย เพราะการ
ระบาดของโรคอหิวาตแ์อฟริกาในสุกรทีÉจีนและเวียดนามยังคงมีอยู่ต่อเนืÉอง และยังไม่มี
วคัซีนรกัษา หนนุแนวโนม้ราคาสกุรจะยืนสงูตอ่เนืÉองในปี ŚŝŞŜ  

แนะนาํซื Êอ TFG (FV@B6.20) จากแนวโนม้กาํไรปกติปี ŚŝŞś-ŞŜ จะเติบโต Ŝś.ŝ% yoy 
และ 3.2% yoy จากธุรกิจสกุรยงัดีต่อเนืÉอง และแนะนาํซื Êอ CPF (FV@BŜŚ) จากแนวโนม้
กาํไรสทุธิปี ŚŝŞś-ŞŜ จะเติบโต śŚ.Š% yoy และ Ŝ.ş% yoy จากธุรกิจสกุรและส่งออกไก่
ฟืÊนตวั พรอ้ม Valuation น่าสนใจ โดย TFG มีค่า PER ราว řś เท่า และ CPF มีค่า PER 
เพียง š เท่า และสามารคาดหวงั Div Yields ไดก้วา่ ś% ตอ่ปี 
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กลยุทธ์เลือกหุ้นในกลุ่มที่ต่างชาติหมายปอง ในช่วงรอวัคซีน  
แมปั้จจบุนัตวัเลขผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 ทวัโลกยงัเพิÉมขึ Êน Ş แสนรายต่อวนั และสะสมอยู่ใน
ระดบัสงูถึง šŘ ลา้นคน แตส่งัเกตไดว้า่ตลาดหุน้โลกกลบัไม่ตอบสนองเชิงลบเลย และขยบั
ขึ ÊนเรืÉอยๆ โดยเฉพาะหลงัจากมีการเริÉมฉีดวคัซีนครัÊงแรกในประเทศรสัเซีย วนัทีÉ Ś ธ.ค. Şś 
เป็นตน้มา จนถึงปัจจบุนั (1 เดือนเศษๆ) ตลาดหุน้โลก (MSCI ACWI Index) กลบัปรบัขึ Êน
แรงถึง Ş% ตามภาพทางดา้นลา่ง 

 
เปรียบเทียบตัวเลขผู้ติดเชื้อทัวโลกกับดัชนีหุ้นโลก (หลังมีการฉีดวัคซีนหุ้นขึน้แรง) 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ Š ม.ค. ŞŜ 

 

และหากพิจารณาผลตอบแทนตลาดหุน้ประเทศอืÉนๆ ทีÉเริÉมมีการฉีดวคัซีนจนถึงปัจจุบนั 
ปรบัตวัขึ Êนเช่นกนั อาทิ สหรฐัเริÉมฉีดวคัซีน řš ธ.ค. Şś ตลาดหุน้ S&P500 เพิÉมขึ Êนมาแลว้ 
3% และองักฤษเริÉมฉีดวคัซีน ŚŘ ธ.ค. Şś ตลาดหุน้ FTSE เพิÉมขึ Êนมาถึง ŝ.ś% 

 
หุ้น US, หุ้น UK หลังมีการฉีดวัคซีนหุ้นขึน้แรงเช่นกัน 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ Š ม.ค. ŞŜ 

 

ขณะทีÉหากพิจารณาใหล้ึกลงไปเป็นราย Sector พบว่า ส่วนใหญ่นักลงทุนต่างประเทศ
กลบัมาใหน้ํÊาหนกัในหุน้วฎัจกัรมากขึ Êน อาทิ กลุม่พลงังานปรบัตวัเพิÉมขึ Êนมากสดุ Š.1%ytd 
ตามมาด้วยกลุ่มวัสดุ Ş.ŝ%, กลุ่มการเงิน Ŝ.0%, กลุ่มสินค้าฟุ่ มเฟือย ś.Ŝ%, กลุ่ม
อตุสาหกรรม Ś.š% และกลุม่การแพทย ์Ś.Ş% เป็นตน้ 

 

ประเทศ วนัเร ิѷม
ฉดีวคัซีน Index ผลตอบแทนต ัҟงแตม่ี

การฉดีวคัซีนจนถงึจัจุบนั
สหรัฐ 19ธ.ค.63 S&P500 3.0%
อังกฤษ 20ธ.ค.63 FTSE 5.3%
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ผลตอบแทนหุ้นในแต่ละกลุ่มทั่วโลก ในปีนี้หุ้นวัฏจักรมาแรง (ytd) 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ Š ม.ค. ŞŜ 

 

ดังนัÊนภายใต้ Fund Flow ยังไหลเข้าตลาดหุ้นไทย บวกกับใกล้เข้าสู่ช่วงฉีดวัคซีนใน
ประเทศ (เดือน ก.พ. ŞŜ) กลยุทธ์จึงเน้นหุ้นขนาดใหญ่ทีÉอยู่ในกลุ่มหุ้นโลกทีÉ
ต่างชาติหมายปองเป็นพิเศษ 

Toppick เลือกหุ้นพลังงานแนะนํา PTT ยัง Laggard หุ้นนํÊามันโลก และราคานํÊามัน
อยู่มาก, หุ้นโรงพยาบาลขนาดใหญ่ เลือก BDMS และหุ้นขนาดเล็กได้แรงหนุน
เฉพาะตัวจากราคาหมูพุ่งสูง Śŝ% ในช่วง ř เดือน (สูงสุดในรอบ Ş ปี) อย่าง TFG 

 

 
 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Sector Weight Return 2563 (%)Chg.YTD
Energy(พลังงาน+ปิโตรฯ) 3.23 -30.85% 8.10%
Materials(วัสดุ) 5.21 18.77% 6.51%
Financials(ธพ.+การเงนิ) 12.85 -6.39% 3.98%
Consumer Discretionary(สนิคา้ฟุ่มเฟือย) 11.80 35.90% 3.40%
Industrials(ภาคอุตสาหกรรม) 8.81 9.75% 2.89%
Health Care(การแพทย์) 11.62 12.90% 2.62%
Utilities(พลังงานทดแทน) 2.94 0.79% 2.11%
Information Technology(IT) 22.09 44.55% 1.97%
Communication Service(สืѷอสาร) 9.81 21.55% 1.04%
Consumer Staple(สนิคา้จําเป็น) 7.90 5.78% 0.00%
Real Estate(อสังหาฯ) 2.51 -9.14% -1.65%

MSCI ACWI Index



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


