
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ปัจจัยพื้นฐานไม่เปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญ ส่วนปัจจัยที่ต้องติดตามยัง
เป็นเรื่อง  Covid-19 และวัคซีน ซึ่งยังไม่มีน้ำหนักทางบวกเพิ่มเติม ส่วนการ
ที่ OR เข้ามาซื้อขายอาจมีแรงกดดันระยะสั้น พอร์ตจำลองได้ Stop Profit
หุ้น TASCO และวันนี้ให้ลดน้ำหนัก PTT ลง 5% ให้จัดเงินเข้าลงทุนใน TVO 
และ MCS อย่างละ 5% หุ้น Top Pick เลือก DCC, MCS และ TVO  
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SET Index ปรับฐานในระยะสั้น ยังถือเป็นโอกาสสะสมหุ้น  
เป็นไปไดท้ีÉจะเห็นแรงกดดนัมาทีÉ SET Index ระยะสัÊน จาก Ś ปัจจยั เริÉมจากราคานํÊามนัทีÉ
ย่อยตวัลงจากความกงัวล หลงัจากจีนกลบัมาทาํ Lockdown ในพื ÊนทีÉเสีÉยงระบาด Covid-
19 อีกเรืÉองเป็นผลกระทบทางอ้อมจากการเข้ามาของ OR ซึÉงอาจทาํให้เกิดแรงขาย
บางส่วนเพืÉอเตรียมเงินสาํหรบั Weight นํÊาหนักหุน้หลงัเขา้ SET50 แบบ Fast Track แต่ 
ยงัเชืÉอ SET Index น่าจะปรบัฐานราคาในระยะสัÊน และเป็นโอกาสในการสะสมหุน้เพืÉอการ
ลงทนุระยะยาว แนวรบัทีÉสาํคญัอยู่ทีÉบรเิวณ řŝŘŘ จดุ สาํหรบัปัจจยัทีÉตอ้งติดตามเป็นเรืÉอง
การประกาศตวัเลข GDP งวด 4Q63 ของจีน ทีÉคาดว่าจะเติบโตกว่า Ş.1% ส่วนอีกเรืÉอง
หนึÉงเป็นการประกาศสิÉงทีÉจะทาํ řŘ วนัแรก หลงั Biden เขา้รบัตาํแหน่ง ซึÉงโดยภาพรวม
สรา้งความหวงัว่าจะเห็นการกลบัมาของปริมาณกิจกรรมทางเศรษฐกิจ สาํหรบัเรืÉองการ
ระบาดของ Covid-19 กบัวคัซีน ดเูหมือนยงัไม่มีข่าวดีใหม่ โดยจาํนวนผูติ้ดเชื ÊอยงัเพิÉมสูง 
ขณะทีÉวัคซีน ก็เกิดกระแสความไม่เชืÉอมัÉนเพิÉมขึ Êน พอรต์จาํลอง วันศุกรท์ีÉผ่านมาขาย 
TASCO รบักาํไร řŝ.Ş% วนันี Êใหล้ดนํÊาหนกั PTT 5% นาํเงินทีÉได ้řŘ% ลงทนุใน MCS และ 
TVO เท่าๆ กนั หุน้ Top Pick เลือกหุน้ปันผลสงู  DCC, MCS และ TVO 

จำนวนผู้ที่ได้จะรับการฉีดวัคซนี Covid-19 ทัว่โลก และคาดการณ์ถึงส้ินปี 2564  
 

ทีÉมา:  ourworldindata, BMJ   

SET Index 1,519.13
เปลี่ยนแปลง (จุด) -16.85
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

101,414

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -575.91
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -895.20
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,844.23
นักลงทุนรายย่อย 5,315.33

18 มกราคม 2564 |
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10 วันแรกหลังประธานาธิบดีไบเดนรับตำแหน่ง จะเดินหน้ากระตุ้น
เศรษฐกิจ  หนุน Flow ไหลเข้า 
ตลาดหุน้โลกในสัปดาหนี์ÊเชืÉอว่าจะใหน้ํÊาหนัก “ การเขา้รบัตาํแหน่งว่าทีÉประธานาธิบดี
สหรฐัคนใหม่นาย Jeo Biden ในวันพุธทีÉ 20 ม.ค.”  โดยประเด็นสาํคัญคือการผลักดัน
มาตรการทีÉเคยหาเสียงไวใ้นช่วงก่อนหนา้ และดเูหมือนจะเรง่ออกมาไดเ้รว็  หลงัจากกลาง
อาทิตย ์– วนัหยดุสดุสปัดาหท์ีÉผ่านมา   เผยแผนภายใน  

 10  วนัแรกหลงัรบัตาํแหน่ง (ŚŘ ม.ค.- สิ Êนเดือน ม.ค.64) :  จะเดินหนา้ยกเลิก
มาตรการทีÉประธานาธิบดีทรมัป์เคยผลกัดนัออกมาทนัที  อาทิ  ř.) กลบัเขา้เป็น
สมาชิกข้อตกลง  Paris Agreement บวกต่อหุ้นในกลุ่มพลังงานทดแทน , 
Reopen ภาคธุรกิจและโรงเรียน บวกต่อหุน้เปิดเมือง   , 2.) ผ่อนคลาย Travel 
Ban และยกเลิกการสัÉ งห้ามประชาชนจากประเทศมุสลิมเข้าสหรัฐ  เป็น
สัญญาณทีÉบ่งบอกว่าสหรัฐเริÉมท่าทีผ่อนคลายลง ความกังวล Trade war / 
Tech war ผ่อนคลายลง,  3.) ออกกฎหมาย(Defense Production Act) บงัคบั
ใหผู้ผ้ลิตเรง่การวคัซีน  และตัÊงเป้าฉีดวคัซีนใหป้ระชากรสหรฐั řŘŘ ลา้นคนหรือ
ราว śŘ.Ŝ%ของประชากรสหรฐั ภายใน ś เดือน  

 řŘŘ วันแรกหลังรับตาํแหน่ง (ŚŘ ม.ค.- สิ Êนเดือน เม.ย.64) เตรียมผลักดัน
มาตรการกระตุน้การบริโภค และ Covid-19 วงเงินราว 1.9 ลา้นลา้นเหรียญ 
(ราว 9% ของ GDP สหรัฐ) อาทิ  จ่ายเงินเยียวยาประชาชนเพิÉมอีก 1,400 
เหรียญ, ปรบัขึ Êนค่าแรงขัÊนตํÉาจากระดบั 7.25 เหรียญ/ชัÉวโมง เป็น 15 เหรียญ/
ชัÉวโมง (ตามทีÉเคยหาเสียงไว)้ ฯลฯ  

นโยบายสำคัญของ Jeo Biden ใน 10 วันและ 100 วันแรกหลังเข้ารับตำแหน่ง  

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 
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โดยรวม ASPS ประเมินมาตรการ řŘ วัน -řŘŘ วันแรกทีÉนาย Biden เผยความชัดเจน
ออกมาดังกล่าว  ถือเป็น Sentiment เชิงบวกเศรษฐกิจโลก จะช่วยหนุนให ้Fund Flow 
ไหลเขา้ตลาดหุน้เอเชีย ในระยะกลาง-ยาวอย่างตอ่เนืÉอง  

ในส่วนของวคัซีนเห็นพฒันาการเชิงบวกอย่างตอเนืÉองทัÊงในต่างประเทศและประเทศ  โดย
ปัจจุบัน ทัÉวโลกมีการฉีดวัคซีนไปแลว้ ŚŘ ลา้นคน  อย่างไรก็ตามยังมีความกังวล จาก
ประเด็นผูเ้สียชีวิตหลงัฉีดวคัซีน Covid-19  อาทิ นอรเ์วยเ์สียชีวิต 29 คน  จาก Ŝ หมืÉนราย 
หรือราว 0.074% ของซึÉงส่วนใหญ่เป็นผูสู้งอายุ  หลังจากฉีดของบริษัท Pfizer (1 ใน ś 
บริษัททีÉได้รับอนุมัติ อย. และ FDA)   ซึÉงมีหากเพิÉมขึ Êน และกระทบความเชืÉอมัÉนต่อ
ประชาชนอาจจะเป็นอปุสรรคทาํใหก้ารฟืÊนตวัชา้  

จำนวนผู้ที่ได้จะรับการฉีดวัคซนี Covid-19 ทัว่โลก  และคาดการณ์ถึงส้ินปี 2564  

ทีÉมา:  ourworldindata, BMJ   

 

ติดตาม GDP จีน 4Q63, ประชุมธนาคารกลางและงบกลุ่ม Bank   
ปัจจยัสาํคญัทีÉตอ้งติดตามในวนันี Ê คือ 9 โมง GDP Growth งวด 4Q63 ของจีน Consensus 
คาดขยายตวั  6.1%yoy ดีขึ Êนจาก 4.9% ในงวด 3Q63   และตลอดสปัดาหนี์Êนอกเหนือจาก
ประเด็นทีÉตลาดใหน้ํÊาหนักไปทีÉการเขา้รบัตาํแหน่งของนาย Joe Biden และการผลกัดัน
มาตรการทีÉหาเสียง (ดงักลา่วขา้งตน้)  เชืÉอวา่ตลาดใหน้ํÊาหนกั   

1.) การประชุมธนาคารกลางทัÉวโลกระหว่าง ŚŘ-Śř ม.ค. ทัÊงแคนาดา,  บราซิล, 
เม็กซิโก, ญีÉปุ่ น(BOJ), ยุโรป (ECB) ,อินโดนีเซีย, มาเลเซีย  Consensus คาด
เกือบทุกธนาคารกลางคงดอกเบี ÊยฯตํÉาสุดเป็นประวัติการณ์  ส่วนไทย กนง.
ประชุม 3 ก.พ.  ASPS คาดช่วง 1Q64 กนง.มีโอกาสลดดอกเบี Êยฯ จาก 0.5% 
เหลือ 0.25%    
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2.) อังคาร 19 ม.ค. ประชุม ครม. ใหข้อ้สรุปมาตรการกระตุน้การบริโภคครวัเรือน   
คือ “เราชนะ”  ใหเ้งิน ś,ŝŘŘ บาท Ś เดือนคาดว่า  śŘ ลา้นคนทัÉวประเทศ แต่รอ
ความชดัเจน  โดยรวมมาตรการนีÊเพิÉมกาํลงัซื Êอ  ซเป็นบวกต่อหุน้ในกลุ่มคา้ปลีก 
แนะนาํลงทนุ  CRC (FV@B38), HMPRO (FV@B15.5) และ CPALL (FV@B74) 

3.) รายงานงบงวด ŜQ63 กลุ่มธนาคารพาณิชย  ์  ASPS คาดกาํไรสุทธิกลุ่มฯ (Š 
ธนาคาร) อยู่ทีÉ Ś.Ş หมืÉนลา้นบาท ลดลง š% QoQ   ตวัเลือกทางพื Êนฐานแนะนาํ 
ธ .พ .  ทีÉ มี ง บแสดงฐานะกา ร เ งิ น แข็ ง แก ร่ ง  อ ย่ า ง  TISCO(FV@B9 5 ) , 
BBL(FV@BřŝŜ) จากพอรต์โครงสรา้งสินเชืÉอรายใหญ่ (อ่าน ร ายละเอ ียด
เพ ิÉมเตมิใน  Market talk řŝ ม.ค.ŞŜ) 

Calendar วันประกาศงบของบริษัทจดทะเบียนงวด 4Q63 

 
ทีÉมา:  ฝ่ายวิจยั ASPS, Update ถึงวนัทีÉ řŠ ม.ค.  

 

Fund Flow หนุน แต่การเข้ามาของ OR อาจส่งผลให้หุ้นใหญ่ขึ้นช้า  
แมต้ลาดหุน้ไทยยังไดแ้รงหนุนจาก Fund Flow อย่างต่อเนืÉองตลอด ś เดือนติดต่อกัน ( 
4.1 หมืÉนลา้นบาท) โดยเดือน ม.ค. ŞŜ นี Ê ต่างชาติซื Êอสทุธิอีก 5.9 พนัลา้นบาท (mtd) หนนุ
ให้หุ้นใหญ่อย่าง SET50 Index ปรับตัวเพิÉมขึ Êน ŝ.Ś% Outperform กว่า SET Index ทีÉ
ปรบัตวัเพิÉมขึ Êน Ŝ.Š%  

อย่างไรก็ตามการตบเทา้เขา้มาของหุน้ IPO ขนาดใหญ่ อย่าง OR อาจทาํใหหุ้น้ใน SET50 
ชะลอการปรบัตวัขึ Êนบา้ง เนืÉองจากนักลงทุนจะตอ้งปรบัพอรต์ โดยการขายหุน้บางส่วน 
เพืÉอเตรียมเงินไปจองซื Êอหุน้ OR ทีÉเปิดใหน้ักลงทุนรายย่อยจองซื Êอ ŝšŝ.şŞ ลา้นหุน้, นัก
ลงทนุสถาบนัทัÊงในและต่างประเทศ ř,şřŜ ลา้นหุน้ คิดเป็นสดัส่วน Şŝ.ş% รวมถึงผูถื้อหุน้ 
PTT ทีÉไดสิ้ทธ XB 300 ลา้นหุน้  
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Timeline การจองซื้อหุ้น OR 

 

ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

ฝ่ายวิจัยประเมินนักลงทุนสถาบฯัฯ ตอ้งมีการเตรียมเงินซื Êอหุน้ดงักล่าวจากกองทุนไทย
และต่างประเทศประมาณ  ś.ŘŠ หมืÉนลา้นบาท (คิดทีÉราคา IPO 18 บาท) โดยแบ่งเป็น
กองทุนประเภท Active Fund ทีÉตอ้งเตรียมเงินจองซื ÊอตัÊงแต่วนันี ÊถึงวนัทีÉ ś - 5 ก.พ. กว่า 
Ś.šś หมืÉนลา้นบาท และกองทุน Passive Fund ในประเทศ เตรียมเงินช่วงเวลาใกล้ๆ วัน
เขา้ซื Êอขายวนัแรก řř ก.พ. Şś ราว ř.Ŝş พนัลา้นบาท 

คาดการณ์เม็ดเงินที่จะทยอยหนุนหุ้น OR 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

และหากเปรียบเทียบกบัขอ้มลูในอดีต ก่อนมีหุน้ขนาดใหญ่ อย่าง AWC, CRC, SCGP ได ้
Fast Track เขา้ SET50 และ SET100 1 เดือน SET50 ปรบัตวัลงแรงเฉลีÉยถึง -ŝ.ř% 

หุ้นขนาดใหญ่เขา้ตลาด กดดัน SET Index 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

วนัทีѷจองซืҟอ ประเภท จํานวนหุน้(ล้านหุน้) สดัส่วน
หุน้สามัญเพิѷมทุนทั Ѹงหมด 3000.0 100%

25 - 28 ม.ค.64 จัดสรรใหผู้ถ้อืหุน้ของ บมจ.ปตท. (PTT)
เฉพาะกลุ่มทีѷมสีทิธไิดรั้บการจัดสรรหุน้(XB) 300.0

24 ม.ค.64-2 ก.พ.64(เท ีѷยง) รายย่อย 595.7
CI ในประเทศ 1264.3
CI ต่างประเทศ 450.0

จัดสรรหุน้ส่วนเกนิ (กรนีชู) 390.0 13%

87%

3 - 5 ก.พ.64

AWC@ 6 บาท Market Cap 1.86 แสนลา้นบาท
Index Weight AWC -1M
SET 1.10% -3.5%
SET50 1.60% -3.6%
SET100 1.40% -3.7%
PROP 16% -6.8%

CRC @ 42 บาท Market Cap  แสน 2.53 แสนลา้นบาท
Index Weight CRC -1M
SET 1.60% -5.3%
SET50 2.30% -5.9%
SET100 2.10% -5.5%
COMM 15% -10.6%

SCGP @ 35 บาท Market Cap  แสน 1.49 แสนลา้นบาท
Index Weight SCGP -1M
SET 1.10% -4.3%
SET50 1.70% -5.7%
SET100 1.50% -5.1%

Index Avg -1M
SET 1.27% -4.4%
SET50 1.87% -5.1%
SET100 1.67% -4.8%
SECTOR* exclude Packaging 15.50% -8.7%
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

สรุปคือ แม้ Fund Flow ยังหนุนหุ้นไทยต่อเนืÉอง แต่การเข้ามาของ OR อาจทําให้
หุ้นขนาดใหญ่ชะลอการปรับตัวเพิÉมขึ Êนในช่วงนีÊ แต่ในอีกมุมหนึÉง แรงกดดัน
ดังกล่าวไม่ได้ส่งผลต่อ Valuation ของหุ้น ถือเป็นโอกาสดีในการเข้าสะสมเพืÉอหวัง
ผลในระยะกลางถึงยาว 

ส่วนกลยุทธ์ในวันนีÊ ยามทีÉตลาดหุ้นโลกส่วนใหญ่ย่อตัว บวกกับแรงกดดันการปรับ
พอร์ตจองซื Êอหุ้น OR ยังกดดันหุ้นขนาดใหญ่ต่อเนืÉอง ระยะสัÊนแนะหลบเข้าลงทุน
ในหุ้นปันผลสูง น่าจะผันผวนไม่มาก และ Outperform ตลาดได้ดีในช่วงนีÊ อย่าง 
DCC คาดหวังปันผลได้ 8% ต่อปี, TVO คาดหวังปันผลได้ 6% ต่อปีและ MCS 
คาดหวังปันผลได้ 9% ต่อปี 

 
 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 


