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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การใช้มาตรการคุม Covid-19 ที่เข้มงวด แม้ทำให้กิจกรรมเศรษฐกิจหดตัว 
แต่ไม่ได้ตีความเป็นลบต่อตลาดหุ้น คาด SET Index ยังปรับข้ึนได้ต่อ พอร์ต
จำลองวันนี้ ให้ขายทำกำไรหุ้น TVO และ BDMS น้ำหนักรวม 20% พร้อม
จัดสรรเม็ดเงินข้าลงทุนใน MTC และ SCCC อย่างละ 10% ส่วนหุ้น Top 
Pick วันน้ี เลือก MTC, PTTEP และ SCCC 

 
 
 

 

 

 

มาตรการคุม Covid-19 ที่เข้มงวดไม่ได้เป็นลบต่อตลาดหุ้น 
การใชม้าตรการควบคุม Covid-19 ทีÉเขม้งวดมากขึ Êนใกลเ้คียงกับมาตรการทีÉเคยใชช้่วง 
2Q63 แมจ้ะทาํใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจหดตวัลง แต่ก็น่าจะไดร้บัการชดเชยบางส่วนจาก
มาตรการเยียวยาจากรฐับาล เบื Êองตน้ฝ่ายวิจยัเห็นว่า Downside ของประมาณการ GDP 
Growth ปี ŚŝŞŜ ทีÉทาํไวท้ีÉ Ś.Ş% อาจถอยมาทีÉบรเิวณ Ś% ทัÊงนี Êล่าสดุ กระทรวงการคลงัได้
ปรบัลดคาดการณ ์GDP Growth ลงมาทีÉ Ś.ś% แตใ่นมมุของการลงทนุในตลาดหุน้ การใช้
มาตรการทีÉเขม้งวดในการคมุ Covid-19 ควบคูไ่ปกบัแผนงานในการฉีดวคัซีนทีÉชดัเจนมาก
ขึ Êน ทาํใหเ้ห็นสญัญาณทีÉดีในการทีÉจะแกปั้ญหาเรืÉอง Covid-19 ทีÉสรา้งแรงกดดนัมาตลอด
กว่า ř ปีทีÉผ่านมา นอกจากนีÊในส่วนของประมาณการกาํไรบริษัทจดทะเบียน ก็พบว่า
ออกมาดีกว่าคาดนาํไปสู่การปรบัเพิÉมประมาณการกาํไรปี ŚŝŞŜ เบื Êองตน้จนถึงปัจจุบนั 
ฝ่ายวิจยัมีการปรบัเพิÉมประมาณการจากเดิม ş.š แสนลา้นบาท หรอื şŘ.ŚŘ บาทตอ่หุน้ มา
เป็น Š.Ś แสนลา้นบาท หรือ şŚ บาทต่อหุน้ ทัÊงนี Êกระบวนการปรบัประมาณการจะเกิดขึ Êน
จนกวา่จะประกาศงบ 1Q64 แลว้เสรจ็ พอรต์การลงทนุวนันี Ê ขายทาํกาํไร TVO และ BDMS 
ใหจ้ดัสรรเงินเขา้ MTC และ SCCC เท่าๆ กนั Top Pick เลือก MTC, PTTEP และ SCCC 

SET Index V.S. Thai Daily New Cases COVID-19 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

SET Index 1,590.46
เปลี่ยนแปลง (จุด) 13.67
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

89,565

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 806.01
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -100.69
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,971.05
นักลงทุนรายย่อย -2,676.37

30 เมษายน 2564 |
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เงินเฟ้อสหรัฐเป็นขาขึ้นชัด ...  สัปดาห์หน้าติดตามเงินเฟ้อไทย  เดือน 
เม.ย. ประชุม กนง. คาดคงดอกเบี้ยฯ ตามเดิมไปถึงสิ้นปี  

ภาพของเศรษฐกิจโลกปี  ŚŝŞŜ ทีÉเห็นการฟืÊนตวัชดัเจนจากฐาน   โดยเฉพาะสหรฐั  (IMF 
คาด GDP ปี ŚŝŞŜ  โต Ş.4%yoy จาก -ś.ŝ%ในปี ŚŝŞś)  ASPS คาดจะเห็นการฟืÊนตัว
เศรษฐกิจเรว็กวา่ประเทศ อืÉนๆ ทัÉวโลก อาทิ ยโุรป, เอเซีย ฯลฯ  และมีแนวโนม้ทีÉคาดการณ์
เงินเฟ้อจะปรบัเพิÉมขึ Êนเรว็กวา่เดิมทีÉคาด  หลกัๆ มาจาก  

1. การฉ ีดวัคซ ีน  Covid-19 ในสหร ัฐเร ็วกว่าท ีÉคาด    ล่าสุด śŘ เม.ย.ŞŜ ฉีดไป
แลว้รวม  ŜŚ.ş%ของประชากรสหรฐั   ทาํใหเ้ชืÉอว่าการเปิดเมือง Reopen ใน
สหรฐัจะเรว็กว่าประเทศอืÉนๆ  ล่าสดุ เมืÉอวานนายกเทศมนตรี New York เผยต่อ
สืÉอในวนัทีÉ 1 ก.ค.ŞŜ จะกลบัมาเปิดเมืองสมบรูณ ์100%  เชืÉอว่ารฐัอืÉนๆจะทยอย
เปิดตาม  สนับสนุนการฟืÊนตัวเศรษฐกิจ   ดังทีÉจะเห็นไดจ้ากเมืÉอคืน รายงาน 
GDP Growth 1Q64 สหรัฐเพิÉมขึ Êน  6.4%qoq (ตลาดคาด  Ş .ř%) และพลิก
กลบัมา +Ř.Ŝ%ครัÊงแรก จากทีÉปี ŚŝŞś ติดลบทกุไตรมาส   ทาํใหเ้ชืÉอวา่หลงัจากน
นีÊมีแนวโนม้ทีÉจะเห็นวงเงินการ Upgrade  GDP สหรฐัเพิÉมอีก 

2. นโยบายการคลังสหร ัฐท ีÉร ัฐบาลของ Joe Biden ท ีÉทยอยออกมาเยอะและ
มากกว่าทีÉตลาดคาด  รวมๆราว Ş ลา้นลา้นเหรียญ (ราว 28%GDP สหรฐั)  เริÉม
ตัÊงแต่ตน้ปี  ř.)  package เยียวยา Covid-19 วงเงิน ř.š ลา้นลา้นเหรียญฯ   ถดั
มาคือ Ś.)แผนโครงสรา้งพื Êนฐาน  Infrastructure Plan ระยะเวลา Š ปีวงเงินรวม  
2.2-2.3 ลา้นลา้นเหรียญฯ     3.) ล่าสุด American Family Plan อัดฉีดเงินให้
ประชาชน วงเงิน ř.Š ลา้นลา้นเหรียญฯ ทีÉคาดจะถกูผลกัดนัออกมา       4.) การ
ปรบัขึ Êนค่าแรงขัÊนตํÉาใหม่ทัÉวประเทศ  ล่าสดุ เมืÉอคืนทาํเนียบขาวลงรายละเอียด
เกีÉยวกับคาํสัÉงประธานาธิบดี  การขึ Êนค่าแรงขัÊนตํÉาจากเดิมราว 10.95 เหรียญฯ/
ชัÉวโมง ( หรือ 343 บาท/ชัÉวโมง) เพิÉมเป็น 15 ดอลลารส์หรฐัฯ/ชัÉวโมง (471 บาท/
ชัÉวโมง) จะเริÉมมีผล 30 ม.ค. 2565  

โดยรวม ASPS เชืÉอว่าทัÊงหมดเป็นเหตผุลทาํใหเ้ชืÉอว่าจะเป็นปัจจยัหนนุต่อราคาสินคา้โภค
ภณัฑใ์หย้งัอยู่ในทิศทางขาขึ Êน (ดงัรูป) และ ในระยะยาวน่าจะเรง่แนวโนม้เงินเฟ้อสหรฐัมี
โอกาสจะปรบัเป็นทิศทางขาขึ Êนชดัเจนในปี ŚŝŞŜ-ŚŝŞŞ   และน่าจะมีผลต่อการพิจารณา
แนวโนม้นโยบานการเงินในอนาคต  คือ ใหน้ํÊาหนกัปลายปี ŚŝŞŜ – ปี ŚŝŞŝ เป็นประเด็นทีÉ
ตอ้งติดตาม 
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%การเปล่ียนแปลงของราคาสินค้าโภถภัณฑ์ 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

แต่อย่างไรก็ตามในระยะสัÊน ASPS เชืÉอว่า Fed  ไม่น่าจะปรบัเปลีÉยนอะไร คือ ดอกเบี Êย
นโยบายคาดคงเดิม  สะทอ้นจาก  

1. ผลประชุม Fed  กลางสัปดาหล์่าสุด  Fed  ยังส่งสัญญาณคงอัตราดอกเบี Êย
นโยบายในระดับตํÉาไปจนถึงปี 2566 เป็นอย่างน้อย  และ คงวงเงินเข้าซื Êอ
พนัธบตัร (QE) รวมไวท้ีÉ 1.2 แสนลา้นเหรยีญ/เดือน 

2. ตัวเลขเศรษฐกิจสาํคัญทีÉ Fed ใหน้ํÉาหนักยังห่างไกลเป้าทีÉตัÊงไว ้ ทัÊงอัตราการ
วา่งงานสหรฐั ลา่สดุ อยู่ทีÉ Ş%  ยงัสงูกวา่ ก่อนเกิด Covid-19  ทรงตํÉาถึง ś-ś.ŝ%  

ในส่วนของไทย  ASPS คาดเงินเฟ้อไทย  น่าจะยังไม่ไดป้รบัขึ Êนแรงเหมือน สหรฐั   โดย
สปัดาหห์นา้วนัทีÉ  ŝ พ.ค. จะมีการรายงานเงินเฟ้อ ตลาดคาด CPI จะพุ่งขึ Êน Ś.šř%yoy  
จากเดือน มี.ค.ŞŜ ทีÉติดลบ Ř.ŘŠ%yoy เนืÉองจากฐานทีÉต ํÉาของปีทีÉแลว้ โดย ASPS ยังคง
มมุมองเดิมปีนี Ê  กนง. จะคงอตัราดอกเบี ÊยตํÉาทีÉ Ř.ŝ% ไปตลอดทัÊงปี   โดยเชืÉอวา่การระบาดของ 
COVID-19 ระลอกใหม่ ซึÉงกดดนัใหเ้ศรษฐกิจมีโอกาสชะลอตวัลงอีกครัÊงหนึÉง 

โดยรวมเชืÉอว่าสภาพคล่องในระบบการเงินในระบบยงัมีอยู่จากภาวะทีÉดอกเบี ÊยยงัตํÉา  น่าจะยงั
เป็นปัจจยัหนนุให ้SET Index ปรบัขึ Êนไดต้อ่ในช่วง 1H64   

ปัจจัยสำคัญที่น้ำหนักในสัปดาห์หน้า 3 พ.ค.-7 พ.ค. 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

ราคาล่าสุด %dod %WTD %MTD %YTD
BDI 2957 2.35% 6.06% 44.53% 116.47%
ยางแผ่น 225 2.27% 4.17% 0.00% 1.17%
Brent 68.56 1.92% 3.71% 7.90% 32.36%
Newcastle Coal 88.05 0.86% 3.41% 1.91% 9.93%
ยางแท่ง 167.9 0.54% 1.63% 1.02% 11.71%
กากถัѷวเหลอืง 423 0.28% -0.66% -0.42% 0.83%
WTI 64.89 -0.18% 4.43% 9.69% 33.74%
Natural Gas 2.905 -0.21% 3.09% 8.92% 11.26%
ถัѷวเหลอืง 1502.25 -0.76% -0.91% 5.22% 15.78%
Sugar 16.93 -1.23% 0.30% 14.62% 19.31%
Cotton 85.89 -3.21% -1.85% 6.19% 9.95%
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Downside GDP ยังต่ำ แม้มาตรการเข้มงวด ส่วนวัคซีน รัฐพร้อม
รับภาระ แต่อาจกดดันหุ้น ร.พ.  
ทีÉประชุม ศบค. วานนีÊมีมติใหด้าํเนินมาตรการควบคุมการระบาดทีÉเขม้งวดขึ Êน โดยมีผล
ตัÊงแตว่นัทีÉ 1 พ.ค. 2564 เป็นตน้ไป ดงันี Ê 

 เพิÉมระยะเวลากกัตวัผูเ้ดินทางมาจากตา่งประเทศเป็น 14 วนั จากเดิม 7-10 วนั 

 ปรบัพื ÊนทีÉควบคมุ โดยยกเลิกพื ÊนทีÉสีเหลือง และสีเขียว ส่งผลใหพ้ื ÊนทีÉควบคมุใหม่
ประกอบดว้ย 3 สี คือพื ÊนทีÉสีแดงเขม้, แดง และสม้ จากเดิม 5 สี (ดงัรูป) โดยพื ÊนทีÉ
สีแดงเข้ม ประกอบด้วย Ş จังหวัด ได้แก่ กทม., ชลบุรี, นนทบุรี, เชียงใหม่, 
สมทุรปราการ และปทมุธานี (คิดเป็นประมาณ 50% ของ GDP ทัÊงประเทศ)  

การปรับพื้นที่ควบคุม 

 

 
ทีÉมา: ศบค. 

 เพิÉมความเขม้งวดมาตรการควบคุมการระบาดตามพื ÊนทีÉ โดยเฉพาะพื ÊนทีÉสีแดง
เข้ม เช่น ให้รา้นอาหาร-เครืÉองดืÉม จาํหน่ายเฉพาะนาํกลับบ้านเท่านัÊน และ
สามารถเปิดไดจ้นถึง 21.00, ปิดสถานทีÉเล่นกีฬากลางแจง้ ส่วนหา้งสรรพสินคา้-
ศนูยก์ารคา้ ยงัสามารถเปิดไดต้ามปกติ แตไ่ม่เกิน 21.00 (ดงัตาราง)  

มาตรการควบคุมการระบาดตามพื้นที ่

 
ทีÉมา: ศบค. 



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ASPS ประเมินวา่การเพิÉมความเขม้งวดลา่สดุของภาครฐัมีโอกาสสรา้งแรงกดดนัตอ่
เศรษฐกิจไทยมากขึ Êน สอดคลอ้งกบัทีÉ ASPS เคยนาํเสนอผ่านการวิเคราะห ์ Sensitivity 
Analysis ผลกระทบ โดยกาํหนดใหส้มมติฐานการบรโิภคครวัเรือน, การลงทนุรฐั-เอกชน 
และการใชจ้่ายรฐั ชะลอตวัลง แตก่ารสง่ออกและนาํเขา้ยงัคงทีÉ โดยผล Sensitivity 
Analysis พบวา่ทกุๆ 0.25% ขององคป์ระกอบขา้งตน้ชะลอตวัลง จะสง่ผลให ้GDP ปี 2564 
ขยายตวัลดลงจากคาดการณเ์ดิมราว 0.14% และถา้ให ้ องคป์ระกอบขา้งตน้ชะลอตวัลง 
1% จะทาํให ้GDP ไทยขยายตวัเหลือราว 2.04% (ดงัตาราง) 

Sensitivity Analysis ประมาณการ GDP  

 
ทีÉมา: ASPS  

ทัÊงนีÊ ผลการวิเคราะหข์อง ASPS สอดคล้องกับมุมมองของสาํนักงานเศรษฐกิจการ
คลัง (สศค.) ภายหลังวานนีÊ สศค. ปรับลดประมาณการ  GDP ไทยลงจาก 2.8%yoy 
เหลือ  2.3%yoy (ดังรูป) ซึÉงใกล้เคียงกับกรอบล่างของผล Sensitivity Analysis ของ 
ASPS สะทอ้นว่ามุมมองต่อ  Downside ของ GDP มีแนวโน้มจาํกัดอยู่ท ีÉราวๆ  
2%yoy 

ประมาณการ GDP ของ สำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจแต่ละแหง่  

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

สว่นทางดา้นแผนการจดัหาวคัซีน ภาครฐัเนน้ยํÊาวา่จะฉีดวคัซีนใหป้ระชาชนจาํนวน 50 
ลา้นคน (71.8% ของประชากรทัÊงประเทศ) ใหไ้ดต้ามเปา้ภายในสิ Êนปี 2564 นี Ê แตส่าํหรบั
กระบวนการจดัหาวคัซีน ภายหลงัการเขา้ประชมุรวม่กบัตวัแทนภาคเอกชนแลว้ ภาครฐั
ระบวุา่วคัซีนทีÉรฐัจดัหามีเพียงพอตอ่ความตอ้งการ ดงันัÊนภาคเอกชนจงึไม่จาํเป็นตอ้ง
จดัหาวคัซีนเพิÉมอีก และไม่สรา้งภาระคา่ใชจ้่ายของเอกชนเพิÉมเติม 

ท่าทีลา่สดุของภาครฐั สะทอ้นว่าโอกาสทีÉภาคเอกชนจะนาํเขา้วคัซีนมาเสรมินัÊน มีนอ้ยลง 
และมีโอกาสสรา้ง Sentiment เชิงลบบา้ง ในกลุม่โรงพยาบาลทีÉจะไดป้ระโยชนจ์ากการฉีด
วคัซีน เช่น BDMS, PR9, BCH รวมถึงการเพิÉมระยะเวลากกัตวัผูเ้ดินทางมาจาก
ตา่งประเทศกลบัไปเป็น 14 วนั ดว้ยเช่นกนั 

2561A 2562A 2563A

  เดิม สมมติฐานคาด  C I G ลดลงทุกๆ 0.25% คง X&M

GDP (CVM) 4.1% 2.3% -6.1% 2.6% 2.46% 2.32% 2.18% 2.04%

การบริโภคครวัเรือน (C) 4.6% 4.0% -1.0% 2.0% 1.75% 1.50% 1.25% 1.00%

ลงทุนภาคเอกชน 3.9% 2.7% -8.4% 1.5% 1.25% 1.00% 0.75% 0.50%

ลงทุนภาครฐั 3.3% 0.1% 5.7% 7.0% 6.8% 6.5% 6.3% 6.0%

การบริโภคภาครฐั(G) 1.8% 1.7% 0.8% 3.0% 2.8% 2.5% 2.3% 2.0%

ส่งออก(X) $ 7.5% -3.3% -6.6% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5%

นาํเขา้(M)  $ 13.7% -5.1% -12.3% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0%

อตัราแลกเปลีÉยน(บาท/ดอลลาร)์ 33 31 30 30 30 30 30 30

ราคานํÊามนัดิบ(เหรียญ/บารเ์รล) 69.3 61.7 43.1 50 50 50 50 50

2564F
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ต่างชาติกลับมาหนุนหุ้นไทย และหวังหนุนเพิ่มในระยะถัดไป 

ในสปัดาหนี์Êภาครฐัออกมาตรการป้องกนัการแพรร่ะบาด บวกกบัเยียวยาผลกระทบ หนนุ
สถานการณร์ะบาด Covid-řš คลายตวัลง ลา่สดุติดเชื ÊอลงมาตํÉากว่า Ś พนัรายเป็นวนัแรก 
และน่าจะเห็นไดช้ดัเจนขึ Êนหลงัมีการกระจายตวัของ Vaccine ในวงกวา้งตามการรว่มมือ
ของทางภาครฐัและเอกชน ช่วง ŚHŞŜ ถือว่าดีต่อตลาดหุน้เช่นกัน ขณะเดียวกันต่างชาติ
กลบัมาซื Êอสทุธิหุน้ไทย Ŝ วนัติด โดยมีมลูคา่ซื Êอขายรวมอยู่ทีÉ Ŝ.Ş พนัลา้นบาท 

ข้อมูลต่างชาติซื้อขายหุ้นไทยในเดือน เม.ย. 64 

  
ทีÉมา: SET, ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

อีกทัÊงยงัมีปัจจยัทัÊงในและตา่งประเทศสนบัสนนุ Fund Flow ไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยเพิÉมเติม
ในระยะถดัไป ดงันี Ê 

ปัจจัยต่างประเทศ แนวโนม้ดอลลารส์หรฐัออ่นหนนุใหน้กัลงทนุมีโอกาสได ้Fx Gain จาก
การลงทนุมากขึ Êน บวกกบัการเดินหนา้ตามนโยบายของ ปธน. โจ ไบเดน ล่าสดุเริÉมมีการ
ขึ Êนค่าแรงขัÊนตํÉาในปีหนา้จาก řŘ.š เป็น řŝ เหรียญ/ชัÉวโมง รวมถึงยงัมีโอกาสประกาศขึ Êน
ภาษีนิติบุคคลในระยะถดัไป ถือเป็นประเด็นกดดนักาํไรบริษัทจดทะเบียนสหรฐั และอาจ
เห็นเม็ดเงินไหลเขา้ตลาดหุน้เอเชียรวมถึงไทยมากขึ Êน 

ปัจจัยในประเทศ คาดกาํไร 1Q64 สดใส และเติบโตจากฐานปีทีÉแลว้ทีÉต ํÉาสดุในรอบ řŚ 
ปี ผิดกับในอดีตมีมักจะลดลงเมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้า ขณะเดียวกันหลายบริษัทจด
ทะเบียนยงัประกาศกาํไรงวด 1Q64 ออกมาดีกว่าทีÉคาด หนนุใหมี้การทยอยปรบัประมาณ
การกาํไรปี ŚŝŞŜ ขึ Êน ทาํใหเ้ดือน พ.ค. ทีÉปกติมกัจะถกูขายทาํกาํไร อาจจะพลิกมาเป็นซื Êอสุ
สมมากขึ Êน 

1 2 3

4 5 6 7 8 9 10

11 12 13 14 15 16 17

18 19 20 21 22 23 24

25 26 27 28 29 30

1,847,683,093.76 52,221,908.25 1,906,902,071.86 806,005,035.43

-308,599,446.80 -1,809,785,335.28 -1,600,565,388.89 -1,833,193,144.05-3,159,500,539.86

1,587,199,814.04-1317791136

-1,447,079,138.46 2,722,545,504.07 334,176,553.41 479,538,671.96

1,047,510,363.64 -1,386,137,003.07

APRIL  2021
Sunday Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Saturday
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แรงสนนัสนนุจาก Fund Flow ทัÊงทีÉเขา้มาแลว้ และมีโอกาสเขา้เพิÉมในระยะถดัไป เบื Êองตน้
ฝ่ายวิจัยฯ จึงทาํการคน้หาหุน้ทีÉถูกซื Êอสุทธิผ่าน NVDR มากสุดในช่วงทีÉ Fund Flow ไหล
เขา้ (26 – 29 เม.ย. ŞŜ) เพืÉอคน้หาหุน้ทีÉตา่งชาติเริÉมกลบัมาสนใจและเขา้สะสม มีดงันี Ê 

15 หุ้นที่ถูกซื้อสุทธิผ่าน NVDR สูงสุดในช่วงที่ Fund Flow ไหลเข้า 26 – 29 เม.ย. 64 

  
ทีÉมา: SET, ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

จากรายชืÉอหุน้ดงักลา่ว ฝ่ายวิจยัฯ ชืÉนชอบ PTTEP (หุน้ Toppick วนันี Ê) PTTGC, ASK (หุน้ 
Top pick ประจาํเดือนนีÊ) มากสดุ 

สรุปคือ ตราบทีÉตัวเลขผู้ติดเชืÊอลดลง บวกกับยังมีสภาพคล่องส่วนเกินทีÉล้นระบบ 
และยังมีปัจจัยสนับสนุนให้ Fund Flow มีโอกาสไหลเข้าตลาดหุ้นไทยในระยะ
ถัดไป ดังนัÊนการทีÉ SET Index ย่อตัวลงมาน่าจะเป็นโอกาสในการสะสม แนะนําหุ้น
เด่นประจําเดือน พ.ค. สามารถเข้าไปอ่านได้ในบทวิเคราะห์ Invest+ ทีÉจะเผยแพร่
ในวันนีÊ 

 

หลังมาตรการคุมเข้ม ตลาดหุ้นมักทยอยฟื้นจากฐานที่ต่ำเสมอ ชอบ 
MTC SCCC PTTEP   
ฝ่ายวิจยัฯ เคยออกบทวิเคราะหค์วามสมัพนัธม์าตการคุมเขม้ COVID-19 กับดชันีตลาด
หุน้ พบว่า “ตลาดหุ้นมักจะฟืÊ นตัวจากฐานทีÉตํÉา หลังมีการประกาศ Lockdown หรือ
มาตรการคุมเข้มเสมอ” ในบทวิเคราะห ์Market Talk ประจาํวนัทีÉ Śş เม.ย. ŞŜ และหาก
เปรียบเทียบกับตลาดหุน้องักฤษ พบว่า ดชันีมีโอกาสขึ Êนต่อจนทะลุจุดสูงสุดในช่วงก่อน
หนา้ได ้เท่ากบัวา่ SET Index มีโอกาสทีÉจะผ่าน 1600 จดุได ้  

  

Stock Net NVDR (Baht)
KBANK 1,771,289,230
PTTEP 1,477,370,217
PTT 704,896,753
IRPC 682,386,458

PTTGC 610,117,626

IVL 520,697,918
AOT 478,505,629
EA 478,234,670
STGT 292,967,167
BANPU 286,620,025

DELTA 285,186,206

CRC 259,728,874
SCGP 253,446,958
SCB 250,783,023
ASK 237,121,491
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SET Index V.S. Thai Daily New Cases COVID-19 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

FTSE 100 Index V.S. UK Daily New Cases COVID-19 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

ดังนัÊน กลยุทธ์การลงทุนเน้นหุ้นทีÉมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว และกําไร 1Q64 เด่น อย่าง 
PTTEP SCCC และ MTC โดยมีรายละเอียดทางพื Êนฐาน ดังนีÊ 

PTTEP (FV @ 128.00) รายงานกาํไรสทุธิ řQ64 อยู่ทีÉ ř.řŝ หมืÉนลา้นบาท เติบโตมีนยัฯ
ถึง śŝŞ.ŝ%qoq ดีกวา่ทีÉคาดไว ้(ซึÉงสว่นแตกตา่งหลกัมาจากกาํไรพิเศษทีÉมากกวา่คาด) แต่
หากพิจารณาเฉพาะกําไรปกติพบว่าเป็นไปตามคาดทีÉ  Š.Şŝ พันล้านบาท เพิÉมขึ Êน 
60.4%qoq รบัอานิสงคห์ลักจากราคาขายทีÉเพิÉมขึ Êน โดยภาพทิศทางกาํไรในช่วง Ś-ś ปี
ขา้งหนา้ยังสดใส ขับเคลืÉอนจากปริมาณขายทีÉเพิÉมขึ Êนจากการรบัรูโ้ครงการลงทุนใหม่ๆ 
รวมถึงความตอ้งการใชท้ีÉทยอยเพิÉมขึ ÊนตามเศรษฐกิจทีÉคอ่ยๆฟืÊนตวั 

SCCC (FV @ 208.00) คาดกําไรสุทธิปี  2564 อยู่ทีÉ  3.4 พันล้านบาท  โดยคาดหวัง 
Demand ปูนซีเมนต์จะกลับมาฟืÊ นตัวได้อีกครัÊงหลังมีสัญญาณทีÉดีของวัคซีนป้องกัน 
COVID-řš นับจากนีÊ และหลายประเทศเร่งนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการลงทุน
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โครงสร้างพื Êนฐาน อีกทัÊงราคาหุ้นยัง Laggard หุ้นในกลุ่มฯอยู่มากโดยปรับตัวขึ Êน 
5,7%mtd ขณะทีÉ SCC และ TPIPL ปรบัตวัขึ Êนกว่า 16.8% และ 10.2% ตามลาํดบั อีกทัÊง
มี Div Yield 21F สงูถึง 4.8% 

MTC (FV @ 80.00) แนวโนม้การกระจายวัคซีนไดม้ากขึ Êน หนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
กลบัเขา้สู่ภาวะปกติมากขึ Êน หนุนแนวโนม้สินเชืÉอสุทธิปี ŚŝŞŜ เติบโตราว ŚŘ-Śŝ% yoy  
คาดทิศทางกาํไรสุทธิงวด řQŞŜ อยู่ทีÉ 1.4 พันลา้นบาท +14%YoY จากแนวโนม้สินเชืÉอ
เติบโตต่อเนืÉอง ส่วนกาํไรสทุธิปี ŚŝŞŜ คาดจะเพิÉมขึ Êน řŝ.Ś% yoy เติบโต ŚŘ.Ř% yoy โดย 
MTC จะเน้นปล่อยสินเชืÉอเช่าซื Êอรถจักรยานยนต์ใหม่มากขึ Êนในปี ŚŝŞŜ เพืÉอชดเชย
แนวโนม้การแข่งขนัในอตุสาหกรรมสินเชืÉอจาํนาํทะเบียนทีÉรุนแรงมากขึ Êน 

Valuation หุ้น Toppicks 

   
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 
 

 

 

 

 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

  

Company Recommendation
Last Price

(29/04/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MTC BUY 64.75 80.00 23.6% 22.9 0.7

SCCC BUY 178.50 208.00 16.5% 15.4 4.8

PTTEP BUY 118.00 128.00 8.5% 16.6 3.8



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


