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จัดทำโดย 
ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 

GLOBAL GEM : TAIWAN19 / JAPAN10001 PRIME PICK : ERW / MTC / CPAXT 

หลายปัจจัยอ่อนไหว แต่ตลาดยังไม่อ่อนแอ 
HORIZON MARKET VIEW 

• วานนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยอ่ตัวลงราว -0.2% ถึง -1.1% ท่ากลาง 
GOVERNMENT SHUTDOWN ในสหรัฐฯ ทีย่ังคงดำเนนิตอ่ไป ขณะที่นักลงทุน
เร่ิมกังวลว่าการพุ่งข้ึนอาจเกนิพืน้ฐานเศรษฐกิจจริง โดยเฉพาะการลงทุนใน AI ที่
พุ่งแรงอาจนำไปสู่ฟองสบู่คล้ายยคุดอทคอม 

• ทั้งนี้ ดีลระหว่าง OPENAI กับ NVIDIA, AMD และ ORACLE รวมกันอาจเกนิ 1 
ล้านล้านดอลลาร์ ซึ่งดลีทีเ่กิดขึ้นระหว่างบริษัทกำลังถูกวิจารณว์่าเปน็ “ดีล
หมุนเวยีน” ทีอ่าจสร้างความบิดเบือนในตลาด นอกจากนี้ ถึงแม้ AI จะมีผลติภัณฑ์
ก็จริง แต่การใช้จ่ายยังแซงหน้าการสร้างรายได้ 

• WORLD BANK เพิม่คาดการณ์เศรษฐกิจเอเชียตะวันออก-แปซฟิิกปี 2568 เป็น 
4.8% (เดิม 4.0%) แต่เตือนแรงส่งการเติบโตเร่ิมชะลอ โดยเฉพาะไทยและอินโดนีเซีย 

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• FTSE RUSSELL ปรับสถานะเวยีดนาม จาก FRONTIER MARKET 

เป็น EMERGING MARKET มผีลในเดือน ก.ย. 2026 การอัปเกรด
คาดดึงเงินทุนต่างชาติไหลเข้าราว $3.5 – $5 พันล้าน 

• แม้ตลาดหุน้เวียดนามมี VALUATION ที่ยังไม่แพง  FORWARD P/E 
2025 เพียงระดับ 11 เท่า และ EPS ถูกปรับประมาณการเพิ่มขึ้น 
อย่างไรก็ตามตา่งชาตมิีการขายอย่างต่อเนือ่ง แนะนำเก็งกำไรหด้วย
ความระมัดระวัง 

 • โครงการคนละคร่ึง พลัส(งบโครงการ 44,000 ล้านบาท)  เป้าหมาย
เพื่อช่วยลดภาระค่าใช้จ่ายดา้นปากท้องของประชาชน ประเมินว่าจะ
ช่วยเพิม่ GDP ได้ราว 0.3-0.4% และการประชุม กนง.วันนี ้
BLOOMBERG CONSENSUS ให้น้ำหนักราว 73% ที ่ กนง. จะลด
ดอกเบี้ยลงจาก 1.50% สู่ระดับ 1.25%  

• ดังนั้น นโยบายการคลัง-การเงินเข้ามาช่วยพยุงเศรษฐกิจไทยถูก
จังหวะ จึงถือเป็นจังหวะสะสม SET ในยามปัจจัยบวกเริม่เข้ามา 

SYNAPSE STRATEGY  
• ต้น เดือน ต.ค. ตลาดหุ้นเผชิญเร่ือง 2G คือ GOLDEN WEEK ตลาด

หุ้นจีนหยุด และ GOVERNMENT SHUTDOWN กดดันหุ้นสหรัฐฯ 
หนุนนำให้ FUND FLOW ไหลเข้าตลาดหุ้นแถบเอเชียเหนอื อย่าง
ไต้หวัน, ญีปุ่่น รวมถึงหุ้นเทคโนโลยีในเอเชียเป็นหลัก  

• กลยุทธ์ยังคงแนะนำทยอยสะสมหุน้มีแน้วโนม้กำไร 3Q68 เติบโตเด่น 
อาทิ TRUE, MAJOR, BGRIM, TKN, ADVANC, KTB, MTC, PR9, 
BH, PLANB, DELTA, CKP ส่วน DR แนะนำ TAIWAN19 

 WORLD BANK ปรับคาดการณ ์GDP GROWTH ทั่วโลก 

 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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HORIZON MARKET VIEW 

ปจัจยัแวดลอ้มยงัไรป้จัจยัหนนุใหม่ๆ   
วานนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยอ่ตวัลงราว -0.2% ถึง -1.1% ท่ากลาง GOVERNMENT SHUTDOWN ในสหรัฐฯ ที่
ยังคงดำเนนิตอ่ไป ขณะที่นักลงทนุเร่ิมกังวลว่าการพุ่งข้ึนอาจเกินพื้นฐานเศรษฐกิจจริง โดยเฉพาะการลงทุนใน AI 
ที่พุ่งแรงอาจนำไปสูฟ่องสบู่คล้ายยุคดอทคอม  

ทั้งนี้ ดลีระหว่าง OPENAI กับ NVIDIA, AMD และ ORACLE รวมกันอาจเกิน 1 ลา้นล้านดอลลาร์ ซึ่งดีลทีเ่กิดขึน้
ระหว่างบริษัทกำลังถูกวิจารณว์่าเป็น “ดลีหมุนเวียน” ที่อาจสร้างความบดิเบอืนในตลาด เช่น NVIDIA ลงทุน
สูงสุดถึง 1 แสนล้านดอลลาร์ ใน OPENAI เพือ่สร้างศูนย์ขอ้มลูขนาดใหญ่ ขณะที ่OPENAI ตอบแทนด้วยการซื้อ 
ชิป NVIDIA จำนวนมหาศาล ทำใหน้ักวิชาการเปรียบเทียบดีลหมุนเวียนในยุค AI กบัการโฆษณาข้ามกันในยุค
ดอทคอม นอกจากนี้ ถึงแม้ AI จะมีผลิตภณัฑ์ก็จริง แต่การใช้จ่ายยงัแซงหน้าการสร้างรายได ้

ผลตอบแทนสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้  NVIDIA และ OPENAI ขับเคลื่อนกลไกสร้างรายได้ในยุค AI 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  (ข้อมูล 7 ต.ค. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG  (ข้อมูล 7 ต.ค. 68) 

อีกประเดน็ที่หนึ่งจากรางานของ WORLD BANK ประจำเดอืน ต.ค. ได้เพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจเอเชียตะวันออก-
แปซิฟิกปี 2568 เป็น 4.8% (เดิม 4.0%) หลังการเติบโตของเศรษฐกิจขนาดใหญ่ในภูมิภาค และสถานการณ์
ทางการเงินภายนอกที่ผอ่นคลายลงกว่าที่คาดการณ์ไว้ในตอนแรก  

ส่วน “ไทย” WORLD BANK ได้ปรับเพิ่มคาดการณเ์ศรษฐกิจในปี 2568 เติบโต 2.0% (เดมิ 1.6%) และในปี 2569 
คาดว่าจะชะลอตวัลงสู่ 1.8% หลังเผชิญกับความไม่แน่นอนทางการเมืองและนโยบายทีสู่งซึ่งอาจเป็นปัจจัยถ่วง
การเติบโตของการบริโภคและการลงทุน นอกจากนีย้ังหนึ่งในประเทศที่ได้รบัผลกระทบจากภาษีศุลกากรของ
สหรัฐฯ  

WORLD BANK เพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจของเอเชีย
ตะวันออก-แปซิฟิก รวมถึงไทย ในปี 2025 

 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่ำกว่าประเทศเพื่อนบ้าน 

 

 

 
ท่ีมา : WORLD BANK, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  (ข้อมูล 7 ต.ค. 68)  ท่ีมา : WORLD BANK, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  (ข้อมูล 7 ต.ค. 68) 
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REGION RADAR 

ตลาดหุน้เวยีดนามไดเ้ขา้ใน FTSE EMERGING MARKET 

ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตวัขึ้นค่อนข้างแรงในปีนี้ (YTD) +33% ขณะที่ MSCI ASEAN INDEX ปรับตวัขึ้นราว 10% 
โดยการปรับตวัขึ้นแรงของตลาดหุ้นเวียดนามได้แรงหนนุจากการเก็งกำไรที่ตลาดหุ้นเวียดนามจะเขา้สู่ FTSE 
EMERGING MARKET และลา่สุด FTSE RUSSELL ปรับสถานะเวยีดนาม จาก FRONTIER MARKET เป็น 
EMERGING MARKET มีผลในเดือน ก.ย. 2026 การอัปเกรดคาดดึงเงินทุนต่างชาติไหลเข้าราว $3.5 – $5 
พันลา้น 

ตลาดหุน้เวยีดนามปรบัตวัขึน้คอ่นขา้งแรงในปนีี ้(YTD) +33% 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 7 ต.ค. 68) 

  

ในด้านของ VALUATION ยังไม่แพง แมต้ลาดหุ้นหุน้เวยีดนามจะปรับตวัขึ้นมาอยู่แถวระดบัจุดสูงสุดใหมเ่ป็น
ประวัติการณ์ ราคาหุน้มีการซือ้ขายที่ FORWARD P/E 2025 เพียงระดับ 11 เท่า (+0.1SD) นอกจากนี้ EPS ของ
ตลาดหุ้นเวียดนามถูกปรับประมาณการเพิม่ขึ้นต่อเนือ่ง สอดคลอ้งกับทีต่ลาดหุ้นเวียดนามขึ้นมาก่อนหน้านี้ 

VALUATION ตลาดหุน้เวยีดนามยังไมแ่พง 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 7 ต.ค. 68) 
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EPS ของตลาดหุน้เวยีดนามมกีารปรบัขึน้อย่างตอ่เนือ่ง 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 7 ต.ค. 68) 

อย่างไรก็ตาม ต่างชาติขายหุ้นเวยีดนาม 4.04 พันล้านเหรียญ (YTD) และ ใน 1 เดอืนที่ผ่านมา ตา่งชาติซื้อสุทธิ
เพียงวนัเดยีวที่เหลอืขายสุทธทิั้งหมด 

แนะนำเกง็กำไรดว้ยความระมดัระวงั : ดชัน ีVIETNAM DIAMOND (DR: FUEVFUND) และ (DR: E1VFVN3001) 
จากการทีต่ลาดหุน้เวยีดนามไดถ้กูเขา้คำนวณในดชัน ีFTSE EMERGING MARKET 

ตา่งชาตขิายหุน้อย่างตอ่เนือ่ง 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 7 ต.ค. 68) 

  

หรอืวา่นีจ่ะเปน็ “โอกาส” ในความวุน่วายทางการเมอืงของฝรัง่เศส 

การลาออกของนายกรัฐมนตรี SEBASTIEN LECORNU สะท้อนถึงความไมม่ั่นคงของรัฐบาลฝร่ังเศส เสีย่งทำ
ให้เกิดความล่าช้าในการจัดทำงบประมาณและการปฏิรูปการคลัง จนสร้างแรงกดดันต่อสินทรัพย์ฝรั่งเศส 
อย่างไรก็ตาม ดัชนี CAC 40 ร่วงลงตัวต่อเนือ่งมากว่า 1 ปี พร้อมกับเร่ิมมมีุมมองวา่ราคาทีด่ิ่งลง ได้สะทอ้นความ
กังวลไปในระดบัหนึ่งแลว้ 

ซึ่งนักลงทนุบางส่วนเร่ิมมองหาโอกาสในกลุม่ “หุน้ที่มีรายได้จากตา่งประเทศ” ขณะที่หุ้นกลุ่มธนาคารถูกขายทำ
กำไรหลังจากเป็นกลุม่ที่ให้ผลตอบแทนดีทีสุ่ดในปีนี้ โดยหุ้นฝร่ังเศสที่มีรายได้จากต่างประเทศ ปรับขึ้น 6% ตั้งแต่
ต้นเดือน ก.ย. ขณะที่หุน้ในประเทศทรงตัว อีกทั้งหุ้น CAC 40 ซื้อขายที่ราคาถูกกวา่ดัชน ีEURO STOXX 50 ซึ่ง
เคยเกิดขึน้เฉพาะช่วงวิกฤตใหญ ่ สำหรับหุน้ของฝร่ังเศสที่ม ี DR ในไทย เช่น LVMH, HERMES, LOREAL, 
SANOFI 
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หุ้นฝรั่งเศสที่มีรายได้จากต่างประเทศ ปรับขึ้น 6% ตั้งแต่ตน้
เดือน ก.ย. ขณะที่หุ้นในประเทศทรงตัว 

 หุ้น CAC 40 ซื้อขายที่ราคาถูกกว่าดัชนี EURO STOXX 50 
ซึ่งเคยเกิดขึ้นเฉพาะช่วงวิกฤตใหญ่ 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG (ข้อมูล 6 ต.ค. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG (ข้อมูล 6 ต.ค. 68) 

 

THAI FOCUS 

นโยบายการคลงั-การเงนิเขา้มาชว่ยพยุงเศรษฐกจิไทยถกูจังหวะ 

นโยบายการคลังตวัชูโรงอย่าง คนละคร่ึงพลสั ครม. เพิ่งเคาะมาตรการดังกล่าวผ่านเรียบร้อย วงเงิน 4.4 หมื่น
ล้านบาท สำหรับผู้มสีิทธิ์ 20 ลา้นคน ตั้งเปา้ว่าโครงการนี้จะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ เพิ่มเมด็เงินหมุนเวียน และ
บรรเทาค่าครองชีพให้ประชาชน เปิดให้ประชาชนลงทะเบยีน 20 – 26 ต.ค.68 และเร่ิมใช้จ่ายไดต้ั้งแตว่ันที่ 29 ต.ค.
68 (ประชาชนทั่วไปจะได้รับเงิน 2,000 บาท สว่นผูท้ี่อยู่ในระบบภาษีจะได้รับเงนิเพิม่เป็น 2,400 บาท ผ่าน
แอปพลิเคช่ันเป๋าตัง) ซึ่งกระทรวงการคลัง ประเมนิวา่ โครงการคร้ังนี้น่าจะช่วยเพิ่ม GDP ไทยจากเดิมราว 0.3-
0.4%(ผลกระทบของโครงการคนละคร่ึงต่อ GDP ในอดีตราว 0.1%-0.4%) ทำให้ประมาณการของเราที่ตั้งไวว้า่ 
GDP GROWTH QOQ =0% ของไตรมาส 3-4 ขยบัขึ้นเป็นบวกได้ และหนุน GDP GROWTH ตลอดปีให้เกิน 
2.2%YOY ได้ไมย่าก 

ประมาณการ GDP GROWTH ของไทย ใน 2H68 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ส่วนนโยบายการเงนิจะมีการประชุม กนง.วันนี ้ ซึ่ง BLOOMBERG CONSENSUS ให้น้ำหนักราว 73%(นัก
เศรษฐศาสตร์ 19 ใน 26 ราย) ที่ กนง. จะลดดอกเบี้ยลงจาก 1.50% สู่ระดับ 1.25% ตามเหตุผลต่างๆ อาท ิ
เศรษฐกิจไทยในช่วง 2H68 มีแนวโน้มชะลอตัวลง, อัตราเงินเฟ้อทั่วไปตดิลบ 6 เดอืนต่อกนั, ภาคการส่งออก-
ท่องเที่ยวชะลอลง และ ความกังวลเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นในช่วงที่ผ่านมา ฝ่ายวิจัยฯ ประเมินว่าการปรบัลดดอกเบี้ย 
25 BPS. จะหนุนระดับ PE ขึ้น 0.72 เท่า และดนั TARGET SET INDEX จะขยับขึน้มาได้ราว 62 จุด 
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นักเศรษฐศาสตร์ 19 ใน 26 ราย คาด กนง. ปรับลดดอกเบี้ย
ในวันนี้ 

 ประเมนิ UPSIDE ตอ่ TARGET SET จากการปรบัดอกเบีย้
นโยบาย 

 

 

 

ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

อย่างไรก็ตามหากการประชุม กนง.วันนี้คงดอกเบีย้ เพือ่ที่จะเก็บกระสุนไว้ลดดอกเบี้ยรอบ ธ.ค.68 คงมีปัจจัย
สนับสนนุจากเศรษฐกิจไทยในช่วง 4Q68 มีการกระตุ้นผ่านมาตรการภาครัฐฯอยู่แล้ว, ค่าเงินบาทที่เร่ิมอ่อนค่า
ตามกลไก DOLLAR แข็งค่าในช่วงนี ้และ BOND YIELD 10 ปีของไทย ขยับขึ้นเป็น 1.41% ใกลเ้คียงกับดอกเบี้ย
นโยบายที่ 1.5% ดังรูปดา้นลา่ง 

ดงันัน้นโยบายการคลงั-การเงนิเขา้มาชว่ยพยงุเศรษฐกจิไทยถกูจงัหวะ แมอ้าจมกีารเกบ็กระสนุจาก กนง.ตอ่การ
ลดดอกเบีย้รอบนี ้อยา่งไรกต็ามฝา่ยวจิยัฯมองวา่การประชมุ 2 ครั้งทีเ่หลอืของป(ีวนันี ้และ ธ.ค.68) ตอ้งเหน็การ
ลดดอกเบีย้สกั 1 ครัง้ 0.25% อยูด่ ีจงึถอืเปน็จงัหวะสะสม SET ในยามปจัจยับวกเริม่เขา้มา 

กนง.นดัแกะกลอ่งผูว้า่ฯ ธปท.ใหม ่“วดัใจ” ลดดอกเบีย้ VS เกบ็กระสนุ 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

SYNAPSE STRATEGY 

หาหุน้กำไรงวด 3Q68 ด ีนา่ทยอยสะสม  

ช่วง 1 - 7 ต.ค. ตลาดหุ้นเผชิญเร่ือง 2G คือ GOLDEN WEEK ตลาดหุ้นจีนหยดุช่วงสัปดาห์แรกของเดอืน ต.ค. 
และ GOVERNMENT SHUTDOWN กดดันหุ้นสหรัฐฯ ทั้ง 3 ประเด็นหนุนนำให้สภาพคลอ่ง และ FUND FLOW 
ไหลเข้าตลาดหุ้นแถบเอเชียเหนอืเป็นหลัก อยา่งตลาดหุ้นไต้หวันถกูต่างชาตซิื้อสุทธิ 2.0 พนัลา้นเหรียญ (MTD), 
ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ 2.8 พันล้านเหรียญ และไทยถูกซือ้สทุธิเล็กน้อย 16 ล้านเหรียญ รวมถึงหุ้นเทคโนโลยีในเอเชีย
เป็นหลัก 
  

Policy Rate Policy Rate PER Chg PER Chg Target SET (จุด) Target SET
1.50% 1.50% 16.67 0.00 1433

1.25% ลง 0.25% 17.39 0.72 62 1496

1.00% ลง 0.50% 18.18 1.52 130 1564
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เมด็เงนิในเดอืนนีส้ว่นใหญย่งัเขา้เอเชยีเหนอืเปน็หลกั 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล ณ 7 ต.ค. 68) 

 

กลยทุธก์ารลงทนุยงัคงแนะนำทยอยสะสมหุน้มแีนว้โนม้กำไร 3Q68 เตบิโตเดน่ อาท ิ TRUE, MAJOR, BGRIM, 
TKN, ADVANC, KTB, MTC, PR9, BH, PLANB, DELTA, CKP สว่น DR แนะนำ TAIWAN19 

 
คาดการณห์ุน้ทีม่กีำไรงวด 3Q68 เตบิโตทัง้ QOQ และ YOY 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล ณ 7 ต.ค. 68) 

  

 

 

วันที่ ไต้หวัน เกาหลีใต้ อินเดีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ ไทย เวียดนาม
ม.ค.68 -1,261 -1,002 -8,418 -229 -114 -330 -255

ก.พ.68 -3,884 -2,846 -5,353 -1,111 -145 -195 -375

ม.ีค.68 -13,144 -1,461 234 -490 50 -647 -374

เม.ย.68 -170 -6,955 1,271 -1,233 -54 -432 -512

พ.ค.68 7,567 887 1,738 337 -259 -488 18

ม.ิย.68 4,963 2,009 2,373 -511 -72 -244 -44

ก.ค.68 8,274 4,517 -2,852 -511 -29 499 298

ส.ค.68 -2,246 -1,060 -4,314 676 -74 -670 -1,543

ก.ย.68 7,335 5,105 -2,132 -235 46 -373 -937

ต.ค.68 2,028 2,894 -324 -1 -42 16 -318

YTD 9,462 2,089 -17,777 -3,308 -693 -2,865 -4,044

Stock Sector 3Q68F 2Q68 3Q67 %QoQ %YoY %Ytd

TRUE ICT 4,435          2,031              (810)              118.3% turnaround 1.8%

SEAFCO CONS 65                37                    (11)                73.6% turnaround 18.0%

PYLON CONS 60                59                    14                  1% 341% 32.3%

ONEE MEDIA 505              86                    164                486.6% 208.7% -48.4%

MAJOR MEDIA 145              124                  50                  16.5% 188.1% -46.6%

BGRIM ENERG 362              7                       163                5187.8% 122.4% -27.2%

TKN FOOD 195              86                    134                125.8% 45.0% -31.5%

ADVANC ICT 11,093        10,982            8,788            1.0% 26.2% 1.4%

KTB BANK 13,948        11,122            11,107          25.4% 25.6% 18.1%

KCE ETRON 268              182                  216                47.1% 23.9% -6.1%

MTC FIN 1,706          1,647              1,491            3.6% 14.4% -15.6%

RAM HELTH 379              268                  338                41.4% 12.3% -17.7%

PR9 HELTH 233              182                  208                28.0% 12.0% -13.6%

BH HELTH 2,026          1,858              1,955            9.0% 3.6% -13.3%

PLANB MEDIA 288              270                  282                6.6% 2.0% -37.7%

DELTA ETRON 5,997          4,629              5,911            29.6% 1.5% 17.4%

SVI ETRON 167              91                    165                82.8% 1.0% -18.4%

CKP ENERG 1,202          610                  1,191            97.0% 0.9% -15.0%

KTC FIN 1,927          1,895              1,919            1.7% 0.4% -38.0%


