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GLOBAL GEM : SK HYNIX / SAMSUNG PRIME PICK : AOT / CPAXT / ERW 

SET ดูหล่อขึ้น 
HORIZON MARKET VIEW 

• วานนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตวัขึ้นราว 0.2% ถึง 1.9% ด้วยแรงหนุนจากความ
คาดหวังที่จะเห็น FED ปรบัลดดอกเบีย้เพิ่มเติม หลังสญัญาณตลาดแรงงานสหรัฐฯ 
อ่อนแอลง ล่าสุดสหรัฐฯ เผยในเดือน พ.ย. 68 บริษัทเอกชนจา้งงานลดลง 32,000 
ตำแหน่ง สวนทางกับคาดการณว์่าจะเพิม่ขึ้น 10,000 ตำแหน่ง และยังเพิม่ระดับความ
กังวลตอ่จำนวนการจ้างงานนอกภาคการเกษตรที่จะประกาศในวันที่ 16 ธ.ค. นี้ อาจ
เห็นการชะลอตวัลง เนือ่งจากมีค่า CORRELATION สูงถึง 0.9 

• แม้ตลาดฯ จะมีความหวังกับทิศทางดอกเบีย้ขาลงของ FED แตอ่าจตอ้งระวังประเด็น 
“YEN CARRY TRADE” ด้วยเช่นกัน เนือ่งจากการเดนิหน้านโยบายการเงินสวนทาง
กันระหว่าง FED และ BOJ โดย FED ดา้นสัญญาณจากอตัราแลกเปลี่ยนดอลลาร์ออ่น
ค่าลง ส่วนเงินเยนแข็งค่าขึ้นในเชิงเปรียบเทียบ 0.6%MTD   

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• แนวโนม้ราคาชิป DRAM ปรับตัวขึ้นตอ่เนือ่ง โดยราคาขายชิป DRAM 

ในเดอืน พ.ย. ที่ผ่านมายังคงปรับตัวขึน้ตอ่เนื่อง +471% YOY และ
ยอดส่งออกชิป DRAM จากเกาหลีใต้ในเดอืน ต.ค. +57% YOY 
แนะนำเก็งกำไร SK HYNIX และ MICRON TECHNOLOGY 

• TESLA (TSLA US) +4.08% หลังมีรายงานว่ารัฐบาลทรัมป์เตรียม
ออกนโยบายส่งเสริมอุตสาหกรรมหุ่นยนต์ (ROBOTICS) อย่าง
จริงจังในปีหน้า ซึ่งแผนดังกลา่วคาดวา่จะนำไปสู่คำสั่งฝ่ายบรหิาร 
(EXECUTIVE ORDER ON ROBOTICS) ภายในปี 2026 

 • วานนี ้กระทรวงพาณิชย์รายงานเงินเฟอ้ทั่วไป (CPI) เดอืน  พ.ย. 68 -
0.49%YOY (ต่ำกวา่คาด -0.6%) หดตัวต่อเนือ่งเปน็เดือนที่ 8 หลักๆ 
มาจากการลดลงของราคาพลังงาน (ไฟฟ้า, น้ำมนั) ตามตลาดโลกและ
นโยบายภาครัฐช่วยลดค่าครองชีพ ส่วน CORE CPI +0.66%YOY 
(สูงกว่าคาด +0.6%) ขยับขึน้จากเดือนก่อนที่ 0.61% 

• เงินเฟอ้ไทยทีอ่ยู่ในระดับต่ำตอ่เนือ่ง นำ้ท่วมหาดใหญท่ี่เขา้มาอยา่งไม่
คาดฝัน พร้อมกับเงนิบาทที่แข็งค่าอยา่งรวดเร็ว  มองเปน็ปัจจัยเอือ้ตอ่
การปรับลดดอกเบี้ยในช่วงปลายปีนี้หรือตน้ปีหน้า 

SYNAPSE STRATEGY  
• SET ดูหล่อขึ้น หลังสงขลาน้ำหยดุท่วม ประเด็นยบุสภาเบาลง พร้อม

คาดหวังการลดดอกเบี้ยหลังเงินเฟ้อตดิลบมา 8 เดอืนตดิ หนุน
ต่างชาตซิื้อหุน้ไทยมา 3 วนั ยังข่าวหนุนภาคบริการมาพร้อมๆ กนั 

• แนะหุ้นมีกระเชิงบวก เร่ืองเงนิสมทบประกันสังคมเพิม่ BCH, CHG, 
หุ้นปลดล็อคเวลาซือ้แอลกอฮอล์ CPAXT, CPALL, CENTEL, ERW, 
THAIBEV19 หุ้นรับเพิ่มค่า PSC AOT รวมถึงเก็งกำไรหุ้นมีโอกาสเข้า 
SET50 คือ ITC SAWAD และเข้า SET100 PTG, GFPT, STECON 

 คาดการณ์หุ้นเขา้ออก SET50 2 คู่ และ SET100 3 คู่ รอบ 1H69 

 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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HORIZON MARKET VIEW 

ยังคงใหน้ำ้หนกักบัความหวงัดอกเบีย้ขาลงของ FED 
วานนี ้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นราว 0.2% ถึง 1.9% ด้วยแรงหนุนจากความคาดหวังที่จะเห็น FED ปรับลด
ดอกเบี้ยเพิ่มเตมิ หลังสัญญาณตลาดแรงงานสหรัฐฯ อ่อนแอลง ล่าสดุสหรัฐฯ เผยในเดอืน พ.ย. 68 บริษัทเอกชน
จ้างงานลดลง 32,000 ตำแหน่ง สวนทางกับคาดการณว์่าจะเพิ่มขึน้ 10,000 ตำแหน่ง และยังเพิม่ระดับความกังวล
ต่อจำนวนการจ้างงานนอกภาคการเกษตรที่จะประกาศในวันที ่16 ธ.ค. นี้ อาจเหน็การชะลอตวัลง เนือ่งจากมีค่า 
CORRELATION สูงถึง 0.9 

สำหรับตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีน่่าตดิตามในสัปดาห์นี้ ไดแ้ก ่

• วันที ่ 4 ธ.ค. 68 (คืนนี้เวลา 20.30 น.) มีรายงานจำนวนผู้ยืน่ขอรับสวัสดิการการว่างงานสหรฐฯ 
CONSENSUS คาดว่าจะอยู่ที่ 220,000 ตำแหน่ง ปรับตัวสูงข้ึนจากสัปดาห์ก่อนหน้า  216,000 
ตำแหน่ง 

• วันที่ 5 ธ.ค. 68 (เวลา 22.00 น.) มีรายงานดัชนีเงินเฟอ้ PCE เดอืน ก.ย. 68 CONSENSUS คาดว่าจะ
อยู่ที่ +2.8%YOY ปรบัตวัสูงข้ึนจากเดอืนกอ่นหนา้ +2.7%YOY 

บริษัทเอกชนลดการจ้างงาน 32,000 ตำแหน่งในเดือน พ.ย.   สัญญาณตลาดแรงงานสหรัฐฯ อ่อนแอลง 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 

แม้ตลาดฯ จะมีความหวังกับทิศทางดอกเบีย้ขาลงของ FED แต่อาจต้องระวังประเด็น “YEN CARRY TRADE” 
ด้วยเช่นกัน เนื่องจากการเดินหนา้นโยบายการเงนิสวนทางกันระหว่าง FED และ BOJ โดย FED กำหนดประชุมใน
วันที่ 10 ธ.ค. 68 คาดว่าจะปรับลดดอกเบี้ย -25 BPS. (ตลาดให้น้ำหนักเกอืบ 90%) ขณะที่ BOJ กำหนดประชุม
ในวันที่ 19 ธ.ค. 68 คาดวา่จะปรับขึ้นดอกเบี้ย +25 BPS. (ตลาดให้น้ำหนักราว 80%) ด้านสญัญาณจากอตัรา
แลกเปลี่ยนดอลลาร์ออ่นค่าลง สว่นเงินเยนแข็งค่าขึ้นในเชิงเปรียบเทียบ 0.6%MTD   

โอกาสปรับลดดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นใกล้แตะ 90%  ระวังค่าเงินเยนแข็งค่า อาจกำลังเป็นสัญญาณเตือน  
“YEN CARRY TRADE”  

 

 

 
ท่ีมา :FEDWATCH TOOL (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 
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REGION RADAR 

แนวโนม้ราคาชปิ DRAM เดอืน พ.ย. ปรบัตวัขึน้ตอ่เนือ่ง 

ชิปหน่วยความจำ (DRAM) หรือที่เรียกกันว่า MEMORY CHIP ก่อนหน้านี้ ชิป DRAM จะถูกใช้ในโทรศัพท์ PC 
และโนต๊บุ๊คเป็นหลัก แต่ภายหลังชิป DRAM เร่ิมถูกนำมาใช้ในธุรกิจ AI มากข้ึน โดยเฉพาะธุรกิจ DATA CENTER 
ซึ่งราคาขายชิป DRAM ในเดอืน พ.ย. ที่ผ่านมายังคงปรับตัวขึ้นตอ่เนื่อง +471% YOY  

แนวโนม้ราคาชปิ DRAM ปรบัตวัขึน้ตอ่เนือ่ง 

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 

  

ราคา SPOT PRICE ของ DRAM ปรับตัวขึน้แรงตอ่เนื่องจาก DEMAND ที่ต้องเอาไปใช้ใน DATA CENTER ที่มาก
ขึ้น นอกจากนี้ ยอดส่งออก DRAM ของเกาหลีใต้ยังคงแข็งแกร่งในเดือน ต.ค. เพิม่ขึ้น 57% YOY 

ราคา SPOT PRICE ของชปิ DRAM 

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 
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ยอดสง่ออก DRAM ของเกาหลีใต ้

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 

  

แนะนำเกง็กำไร SK HYNIX (000660 KS) เนือ่งจาก เปน็บรษิทัทีม่สีดัสว่น MARKET SAHRE ในชปิ DRAM มาก
ทีส่ดุและรายไดข้อง DRAM คดิเปน็สดัสว่นมากกวา่ 70% ของรายไดร้วม อกีทัง้ VALUATION ยงัคอ่นขา้งถกู 
FORWARD P/E 2025 อยูท่ีร่ะดบั 7 เทา่ และ MICRON (MU US) การเตบิโตในปนีีอ้ยูใ่นระดบัทีส่งูจากความ
ตอ้งการและราคาของชปิ DRAM ทีเ่พิม่ขึน้  

สดัสว่น MARKET SHARE ในตลาด DRAM 

 
ท่ีมา : COUNTERPOINT RESEARCH, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 

 

รฐับาลสหรฐัฯ เตรียมออกคำสัง่เร่งพฒันาอตุสาหกรรม ROBOTICS 

TESLA (TSLA US) +4.08% หลังมีรายงานว่ารัฐบาลทรัมป์เตรียมออกนโยบายส่งเสริมอตุสาหกรรมหุ่นยนต ์
(ROBOTICS) อย่างจริงจังในปีหน้า โดย HOWARD LUTNICK รัฐมนตรีพาณิชยส์หรัฐฯ ได้หารือกับ CEO ของ
บริษัท ROBOTICS ช้ันนำและประกาศว่า ‘พรอ้มเดินหน้าทุกทางเพื่อเร่งการเติบโตของอุตสาหกรรมนี้’” ซึ่งแผน
ดังกล่าวคาดว่าจะนำไปสู่ คำสั่งฝา่ยบริหาร (EXECUTIVE ORDER ON ROBOTICS) ภายในปี 2026 
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GLOBAL HUMANOID ROBOT TAM 

 
ท่ีมา : YAHOO FINANCE, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 

 

THAI FOCUS 

เงนิเฟอ้ไทยหดตวั 8 เดอืนตดิ !!!  

วานนี้ กระทรวงพาณิชย์รายงานเงินเฟอ้ทั่วไป (CPI) เดือน  พ.ย. 68 -0.49%YOY (ต่ำกวา่คาด -0.6%) หดตัว
ต่อเนือ่งเปน็เดอืนที่ 8 หลักๆ มาจากการลดลงของราคาพลังงาน (ไฟฟ้า, น้ำมนั) ตามตลาดโลกและนโยบาย
ภาครัฐช่วยลดค่าครองชีพ ส่วน CORE CPI +0.66%YOY (สูงกวา่คาด +0.6%) ขยับขึน้จากเดอืนก่อนที ่0.61% 

เงินเฟ้อ พ.ย. ติดลบต่อเนื่องเดือนที่ 8 แต่ดีกว่าตลาดคาด 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 

แนวโนม้เงนิเฟอ้ไทยปี 2568  กระทรวงพาณิชย์คาดว่าจะอยู่ที ่ -0.15% ถึง -0.2% ทำให้เดอืน ธ.ค. 68 อาจเห็น
เงินเฟอ้อยู่ที่ -0.48% ถึง -1.08% ส่วนในปี 2569 ประเมินว่าจะอยู่ที่ 0.0 – 1.0% ด้วยแรงกดดันจากราคา
น้ำมนัดิบโลก มาตรการช่วยลดค่าไฟ รวมถึงเศรษฐกิจไทยปีหนา้มีแนวโนม้ขยายตัวต่ำเพียง 1.7% ขณะที่เงนิ
บาทแข็งค่า ทำให้มีการนำเข้าสนิค้าราคาต่ำ 

สรุปดัชนีเศรษฐกิจการค้า 

 
ท่ีมา : สนค. (ข้อมูล 3 ธ.ค. 68) 
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เงินเฟอ้ไทยทีอ่ยู่ในระดับต่ำตอ่เนือ่ง นำ้ท่วมหาดใหญท่ี่เขา้มาอยา่งไม่คาดฝัน พร้อมกับเงินบาทที่แข็งค่าอยา่ง
รวดเร็ว  มองเป็นปัจจัยเอื้อต่อการปรับลดดอกเบี้ยในชว่งปลายปีนีห้รือต้นปีหน้า ฝ่ายวิจัยฯ ประเมนิว่าการปรับ
ลดดอกเบี้ย 25 BPS. จะหนุนระดบั PE ขึ้น 0.67 เท่า และดันเป้าหมาย SET ขยับขึ้นมาได้ราว 57 จุด  

กลยทุธก์ารลงทนุในชว่งนี ้ แนะนำหุน้ HIGH YIELD :  AP SPALI ADVANC ICHI PTTEP หากอตัราดอกเบีย้
ลดลง แนะนำกลุม่เชา่ซือ้ : MTC TIDLOR SAWAD 

 

SYNAPSE STRATEGY 

กระแสหุน้ไทยดดูขีึน้ และมหีุน้ไดป้ระโยชนห์ลากหลาย  

SET ดูดีขึ้น หลังสงขลาน้ำหยดุทว่ม ประเดน็ยุบสภาเบาลง พรอ้มคาดหวังการลดดอกเบี้ยหลังเงินเฟ้อตดิลบมา 
8 เดือนตดิ หนุนต่างชาติซือ้หุ้นไทยมา 3 วนั รวม 2.2 พันลา้นบาท 

เดอืนนี ้ตา่งชาตซิือ้หุน้ไทยมา 3 วนั 2.2 พนัลา้นบาท  

 
ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล ณ 3 ธ.ค. 68) 

และยังข่าวหนุนภาคบริการมาพร้อมๆ กัน และมีหุน้ได้ประโยชน์หลายตัว คือ 

▪ การปรับเงินสมทบประกันสังคม สูงสุด 750 เป็นขัน้บันได 3 ระยะ โดยปี 69 -71 เป็น 875 บาท, ปี 72 – 
74 เป็น 1000 บาท และปี 75++ เป็น 1150 บาท ดตี่อ BCH, CHG, RJH, VIBHA 

▪ การปรับเวลาซือ้ขายสุรา เพิ่ม 14.00 – 17.00 น. เพิ่มเวลานั่งในร้าน 1 ช่ัวโมงเปน็ ตี 1 ดีตอ่ CPALL, 
CRC, CPAXT, CBG, SCGP, CENTEL, MINT, ERW, AWC 

▪ การปรับเพิ่มค่า PSC คร้ังแรกในรอบ 19 ปี จาก 730 เป็น 1120 บาท ดีตอ่ AOT 
กระแสขา่วหนนุภาคบรกิารมาพรอ้มๆ กนั มหีุน้หลายตวัไดป้ระโยชน์ 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล ณ 4 ธ.ค. 68) 
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แนะนำเกง็กำไรหุน้มกีระเชงิบวก เรือ่งเงนิสมทบประกนัสงัคมเพิม่ BCH, CHG, หุน้ปลดลอ็คเวลาซือ้แอลกอฮอล ์
CPAXT, CPALL, SCGP, ERW, THAIBEV19 หุน้รบัเพิม่คา่ PSC AOT รวมถงึเกง็กำไรหุน้มโีอกาสเขา้ SET50 
คอื ITC SAWAD และเขา้ SET100 PTG, GFPT, STECON รอบ 1H69 

ฝ่ายวิจัยฯ ทำการคาดการณ์หุ้นเข้าออก SET50 และ SET100 รอบ 1H69 (ปีที่แล้ว SET ประกาศผลวันที่ 18 
ธ.ค. 67) มีรายละเอยีดตามตารางทางด้านล่าง 

 
คาดการณห์ุน้เขา้ออก SET50 2 คู ่และ SET100 3 คู ่รอบ 1H69 

 
ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 


