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KEY TAKEAWAY
• Dow Jones +0.59% น ำโดยกลุ่ม Defensive หลัง
ประธำน FED สำขำ Bostonกล่ำว FED พร้อมขึ้น
อัตรำดอกเบี้ย 75bps เพื่อควบคุมเงินเฟ้อ

• Wall Street มองมีโอกำส 92% เกิด Stagflation 
• นักวิเครำะห์คำด ตลำดหุ้นจีนพุ่ง หำกจีนเปิดประเทศ
และปัญหำภำคอสังหำฯเริ่มคลี่คลำย

Dow Jones +0.59% น ำโดยกลุ่ม Defensive หลัง 
Susan Collins ประธำน FED สำขำ Boston กล่ำว FED 
พร้อมขึ้นอัตรำดอกเบ้ีย 75bps เพ่ือควบคุมเงินเฟ้อเน่ืองจำกมี
หลักฐำนเพียงเล็กน้อยว่ำเงินเฟ้อเริ่มชะลอตัว สอดคล้อง
แนวคิดของ James Bullard ประธำน FED สำขำ St. Louis ท่ี
กล่ำวว่ำอำจขึ้นอัตรำดอกเบ้ียต่อไปเน่ืองจำกอัตรำดอกเบ้ียน้ัน
ยังส่งผลกระทบต่อเงินเฟ้อเพียงเล็กน้อย โดยนักวิเครำะห์มอง
ว่ำปัจจุบันตลำดก ำลังอยู่ในช่วงถือครองเงินสดและรอตัวเลข
เศรษฐกิจเพ่ือคำดกำรณ์ระดับเงินเฟ้อรวมถึงกำรขึ้นอัตรำ
ดอกเบ้ียของ FED ในครั้งถัดไป โดยหำก FED ขึ้นอัตรำดอกเบ้ีย 
75bps ในกำรประชุมเดือน ธ.ค. น้ีอำจท ำให้ตลำดปรับตัวลดลง
และกลับมำสนใจเรื่องเศรษฐกิจถดถอยในปีหน้ำ

Wall Street มองมีโอกำส 92% เกิด Stagflation 
จำกผลส ำรวจของ Bank of America โดยทำง Citigroup มอง
ว่ำ FED จะถูกบังคับให้ขึ้นอัตรำดอกเบ้ียต่อไป แม้กำรเติบโตทำง
เศรษฐกิจจะตกต่ ำเ น่ืองจำกเงินเฟ้อยังอยู่ ในระดับสูงกว่ำ
เป้ำหมำย โดยแนะน ำให้ขำยหุ้นและสินเชื่อของสหรัฐฯเปลี่ยนมำ
ซื้อสินค้ำโภคภัณฑ์หำกทำง FED ขึ้นอัตรำดอกเบ้ียมำกกว่ำ
ระดับท่ีตลำคดำด สอดล้องกับมุมมองของ BlackRock ซึ่งมอง
ว่ำเศรษฐกิจประเทศพัฒนำแล้วจะชะลอกำรเติบโต เน่ืองจำกเงิน
เฟ้ออยู่สูงเกินกว่ำจะท ำกำรลดอัตรำดอกเบ้ียท ำให้ลดน้ ำหนักใน
ตรำสำรทุนและพันธบัตรในประเทศ Develop Market

นักวิเครำะห์คำด ตลำดหุ้นจีนกลับมำน่ำสนใจ โดยมอง
ว่ำ จีนก ำลังจะเปิดประเทศรวมถึงตลำดอสังหำฯจะค่อยๆฟ้ืนตัว 
หลังมีมำตรกำรสนับสนุนจำกรัฐบำล อำจช่วยหนุน ดัชนี HSI
ทะยำนขึ้น 28% ในอีก 12 เดือนข้ำงหน้ำ สอดคล้องกับ Morgan 
Stanley และ JP Morgan ซึ่งมีมุมมองเชิงบวกต่อตลำดหุ้นจีน
หลั ง เ ริ่ ม เ ห็นสัญญำณผ่อนคลำยนโยบำย  Zero-Covid
มำตรกำรอัดฉีดสภำพคล่องในภำคอสังหำฯ รวมถึงกำร
ปรับปรุงควำมสัมพันธ์ระหว่ำงประเทศกับสหรัฐฯ อย่ำงไรก็ตำม
วันท่ี 20 พ.ย. จีนรำยงำนพบ ชำยชำวปักก่ิง อำยุ 87 ปีเสียชีวิต
จำก Covid-19 รำยแรกในรอบ 6 เดือนท้ังน้ี จีนไม่ได้เปิดเผยว่ำ 
ผู้เสียชีวิตรำยน้ีมีประวัติฉีดวัคซีนป้องกันโรคโควิด-19 หรือไม่ 
โดยเจ้ำหน้ำท่ีก ำชับให้ประชำกรอยู่ในบ้ำนช่วงสุดสัปดำห์เพ่ือลด
กำรแพร่เชื้อ ซึ่งร้ำนค้ำและร้ำนอำหำรในเขตเฉำหยำงในกรุงปักก่ิง
ปิดให้บริกำรชั่วครำว
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Dow Jones 33,745.69          0.59% 10.82%
S&P 500 3,965.34            0.48% 6.78%
NASDAQ 11,146.06          0.01% 3.60%

Europe STOXX Europe 600 433.33               1.16% 8.52%
Japan Nikkei 225 27,899.77          -0.11% 2.74%

CSI300 3,801.57            -0.45% -0.89%
HSCE 6,125.40            -0.25% 6.42%

India Nifty 50 18,307.65          -0.20% 4.89%
Thailand SET 1,617.38            0.15% 1.76%
Vietnam VN 30 971.20               0.02% -8.28%

Gold Gold Future 1,754.40            -0.49% 7.80%
Oil WTI Oil Future 80.08                 -1.91% -6.39%

USD US Dollar Index 106.93               0.22% -5.36%
US Gov 10Y 3.8288% 6 -30
TH Gov 10Y 2.9000% - -30

Gov. 10Y 
Yield

Index Last Close
(BPS. For Gov. Yield, % For Others)

US

China

Country Event Period Actual Forecast Previous
US Existing Home Sales (MoM) Oct -5.90% -1.50%
US Existing Home Sales Oct 4.43M 4.38M 4.71M
UK Core Retail Sales (MoM) Oct 0.30% 0.60% -1.50%
UK Core Retail Sales (YoY) Oct -6.70% -6.90% -6.10%
UK Retail Sales (MoM) Oct 0.60% 0.30% -1.50%
UK Retail Sales (YoY) Oct -6.10% -6.50% -6.80%


