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KEY TAKEAWAY
• หุ้นสหรัฐพุ่งทะยาน S&P500 +3% หลัง Powell กล่าว 

การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มชะลอตัว
• เงินเฟ้อยุโรปเดือน พ.ย. เพิ่มขึ้น  10% YoY ต่่ากว่า

ตลาดคาดเนื่องจากราคาพลังงานที่ปรับตัวลดลง
• HSI เปิดบวก 2% หลังสองเมืองใหญ่ในประเทศจีนมี

การผ่อนคลายมาตรการ Zero-Covid

ดั ช นี S&P500 ข อ ง ส ห รั ฐ ฯ  พุ่ ง ท ะ ย า น  3%
หลัง Powell กล่าว การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มชะลอ
ตัว อัตราดอกเบี้ยใกล้ถึงระดับที่จะท่าให้เงินเฟ้อลดลง ขณะที่ 
Terminal rate อาจสูงกว่าที่คาดไว้ ทั้งนี้ CME Fedwatch
คาดมีโอกาส 75% ที่ FED อาจข้ึนดอกเบี้ยเพียง 50bps ใน
การประชุมเดือน ธ.ค. อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันนักวิเคราะห์ยังมี
ความเห็นต่าง หลัง GDP ของสหรัฐ +2.9% QoQ มากกว่า
ตลาดคาด 2.7% โดยส่วนหนึ่ งมองว่าสหรัฐฯอาจไม่
จ่าเป็นต้องเร่งข้ึนอัตราดอกเบี้ย น่าไปสู่การเกิดเศรษฐกิจ
ถดถอยแบบไม่รุนแรง ขณะที่บางส่วนมองว่าเงินเฟ้อที่ยังคง
อยู่ในระดับสูง ตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่ง ส่งผลให้ FED
สามารถขึ้นอัตราดอกเบี้ยไดม้ากกว่าที่ตลาดคาด

เงินเฟ้อยุโรปเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึน 10% YoY ต่่ากว่า
ตลาดคาดที่ 10.4% YoY เนื่องจากราคาพลังงานที่ปรับตัว
ลดลง ในขณะที่เงินเฟ้อพ้ืนฐาน +5% YoY จากราคาอาหาร
ยังคงเพ่ิมสูงข้ึน อย่างไรก็ตามนักวิเคราะห์มองว่าเนื่องด้วย
อัตราเงินเฟ้อที่สูงเกินกว่ากรอบเป้าหมายธนาคารกลางที่
ระดับ 2% ท่าให้ ECB อาจท่าการข้ึนอัตราดอกเบี้ย 75bps
ในการประชุมวัน 12 ธ.ค. โดยมองว่าเงินเฟ้อจะยังคงอยู่ใน
ระดับสูงต่อเนื่องจนถึงกลางปี 2024 เนื่องจากสัญญา
พลังงานใหม่ที่มีการปรับราคาสูงข้ึน ปัญญา Supply chain 
รวมถึงราคาอาหารที่ปรับตัวสูงข้ึนจากสงครามรัสเซีย -
ยูเครน 

สอง เ มื อง ใ หญ่ ในป ระ เ ทศ จีน มีกา รผ่ อน ค ลา ย
มาตรการควบคุม Covid โดยเมืองกว่างโจวและฉงชิ่งประกาศ
ผ่อนคลายการควบคุม Covid ในวันพุธที่ผ่านมา หนึ่งวันหลัง
ผู้ประท้วงมีการปะทะกับต่ารวจ โดยการล็อกดาวน์ใน 4 เขต 
ได้แก่ Liwan, Baiyun, Tianhe และ Haizhu ถูกยกเลิก แต่ยัง
อยู่ภายใต้ ข้อจ่ ากัดพ้ืนที่ที่ มีความเสี่ ยง สู ง  ขณะที่ เมือง 
กว่างโจวจะยกเลิกส่งผู้ป่วย Covid-19 ไปยังศูนย์กักกันโรค
ส่วนกลางและอนุญาตให้บางรายกักตัวอยู่บ้าน หากเป็นไปตาม
ข้อก่าหนด อย่างไรก็ดี ด้วยท่าทีที่ผ่อนปรนความเข้มงวดของ
ทางการ ส่งผลให้ดัชนี  HSI เปิดบวก 2% อย่างไรก็ตาม
นักวิเคราะห์มองว่า แม้ทางการจีนจะค่อยๆผ่อนปรนมาตรการ 
Covid-19 แต่นโยบาย  Zero-Covid ได้ส่งผลกระทบต่อความ
เชื่อมั่นห่วงโซ่อุปทานในระดับโลกแล้ว และในอนาคตอาจมี
หลายบริษัทอาจพิจารณาย้ายฐานการผลิตออกจากประเทศ
จีน

Country Event Period Actual Forecast Previous
EU Core CPI (YoY)   5.00% 5.00% 5.00%
EU CPI (YoY) Nov 10.00% 10.40% 10.60%
US MBA 30-Year Mortgage Rate 6.49% 6.67%
US ADP Nonfarm Employment Change Nov 127K 200K 239K
US GDP (QoQ) (Q3)   2.90% 2.70% 2.60%
US JOLTs Job Openings Oct 10.334M 10.300M 10.687M
US Pending Home Sales (MoM) Oct -4.60% -5.00% -8.70%


